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Wstep do Dokumentu Informacyjnego

Dane o Emitencie

Biofactory Spétka Akcyjna z siedzibg w Bieczu, ul. Kazimierza Wielkiego 21.

Dane o Autoryzowanym Doradcy

Autoryzowanym Doradcg Emitenta jest Art Capital Spotka z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul Starowisina
83 lok. 6.

Dane o Doradcy prawnym

Doradcg prawnym Emitenta jest adwokat Teresa Majewska, Kancelaria Adwokacka z siedzibg w
Krakowie, ul. Natkowskiego 13/1, 31-308 Krakdw.

Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Niniejszym Dokumentem Informacyjnym objetych jest:

e 1.580.000 (milion piec¢set osiemdziesigt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A o
jednostkowej wartosci nominalnej 2 zt (stownie: dwa ztote),

e 322.000 (trzysta dwadziescia dwa tysigce) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o
jednostkowej wartosci nominalnej 2 zt (stownie: dwa ztote).
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1 Czynnikiryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych akcji potencjalni inwestorzy
powinni uwzgledni¢ wymienione czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym. Kazde z omdwionych ponizej ryzyk moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, a tym samym moze miec istotnie
negatywny wptyw na cene akcji lub prawa inwestoréw wynikajgce z akcji, w wyniku czego inwestorzy
mogag stracic czes¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkéw finansowych.

Ponizej zostaty opisane czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta oraz branzy, w ktérej prowadzi
dziatalnosé. Sg to czynniki ryzyka, ktére Emitentowi udato sie zidentyfikowaé jako moggce mieé
negatywny wplyw na jego dziatalnos¢. Mogg istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktérych Emitent
obecnie nie zidentyfikowat, a ktdre mogtyby wywotaé skutki, o ktérych mowa powyzej.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani
oceng ich waznosci.

1.1 Czynniki ryzyka zwiqzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢

1.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczag a w szczegodlnosci sytuacja na rynku
budownictwa

Swiatowa gospodarka w dalszym ciggu funkcjonuje w atmosferze duzej niepewnosci odnoénie
przysztej koniunktury. Kryzys na rynkach finansowych oraz obecne problemy z potencjalng
niewyptacalnos$cig poszczegdlnych panstw sprawiajg, ze trudno jest jednoznacznie okresli¢ trend
w Swiatowe] gospodarce w najblizszej przysztosci, a tym samym trwatos¢ wzrostu gospodarczego
w Polsce. Branza budowlana jest w wysokim stopniu powigzana z kondycjg makroekonomiczng kraju.
Dominujagcym obszarem dziatalnosci Emitenta jest sprzedaz materiatdbw wykorzystywanych
w budownictwie mieszkaniowym. Z tego powodu istotna cze$¢ przychoddédw Emitenta uzalezniona
jest od kondycji sektora budowlanego, a w szczegdlnosci rynku budownictwa mieszkaniowego. Dobra
koniunktura gospodarcza w Polsce wptywa pozytywnie na rynek budowlany, za$ spowolnienie
i atmosfera kryzysu w gospodarce mogg powodowaé zmniejszenie ilosci nowych inwestycji
budowlanych, a w konsekwencji spadek zamawianych materiatdw budowlanych przez firmy
wykonawcze oraz odbioréw indywidualnych. Istotny wptyw na ograniczenie poziomu produkcji
budowlano — montazowej mogg mie¢ réwniez warunki pogodowe takie jak: ostre zimy czy bardzo
upalne lata. Wptyw na krajowa sytuacje budownictwa moze mie¢ réwniez istotna zmiana polityki
panstwa w zakresie wspierania rozwoju budownictwa oraz realizacji nowych i odtworzeniowych
inwestycji budowlanych.

Emitent przewazajacg czesc¢ przychoddw uzyskuje ze sprzedazy krajowej (ok. 75% - 80% catkowitych
przychodow ze sprzedazy). W zwigzku z powyzszym dla aktywnosci i wynikdéw generowanych przez
Emitenta decydujgce znaczenie ma sytuacja gospodarcza Polski, a w mniejszym stopniu réwniez
sytuacja gospodarcza na innych rynkach Emitenta, a w szczegdlnosci takich krajow jak: Niemcy,
Stowacja, Austria, Szwecja, Wegry. Na sytuacje gospodarczg Polski majg wptyw m.in. tempo wzrostu
PKB, poziom produkcji budowlano — montazowej, poziom inflacji, stopa bezrobocia, poziom ptac,
stopy procentowe, poziom kurséw walutowych, polityka fiskalna panstwa, poziom deficytu
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budzetowego i dtugu publicznego, a takze inne dziatania podejmowane przez Rzad, Narodowy Bank
Polski oraz Rade Polityki Pienieznej.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent dazy do poszukiwania nowych rynkdéw zbytu,
dywersyfikacji rynkéw geograficznych na jakich dziata oraz podejmuje dziatania majace na celu
wprowadzanie nowych produktéw przy jednoczesnym podnoszeniu ich jakosci.

1.1.2 Ryzyko zwiazane z dziatalnoscig konkurenciji

Emitent dziata na stosunkowo konkurencyjnym i bardzo rozdrobnionym rynku. Wedtug danych Laséw
Panstwowych w 2010 r. w Polsce zarejestrowane byto 8 675 firm jako odbiorcy drewna okragtego,
z czego ocenia sie, ze ok. 92% z nich to przedsiebiorstwa mate i sSrednie nieprowadzace efektywnej
produkcji (dziatajgce okazjonalnie, handlujgce spekulacyjnie surowcem drzewnym czy przerabiajgce
ponizej 5 tys. m3 drewna rocznie)'. Ponadto, istniejg obawy, ze pewna iloé¢ tartakdéw dziata
czeSciowo w szarej strefie, w zwigzku z czym ma nizsze koszty dziatalnosci i moze sobie pozwoli¢ na
sprzedaz wyrobdw w nizszych cenach (gtéwnie dla odbiorcow indywidualnych). W przypadku
Emitenta, ze wzgledu na wysokg jakos$¢ oferowanych wyrobdw, najwieksza konkurencja wystepuje na
etapie zakupu surowca drzewnego, za$ nieco mniejsza na etapie sprzedazy gotowych produktéw.
Duza konkurencja na etapie zakupu surowca powoduje znaczgce zmiany jego cen, w tendencjach
trudnych do doktadnego oszacowania. Nie mozna réwniez wykluczy¢ pojawienia sie silnej
konkurencja w zakresie sprzedazy. Z uwagi na fakt, iz Emitent dziata gtéwnie na terenie Polski
potudniowo — wschodniej oraz centralnej, pojawienie sie nowych podmiotéw na tym obszarze moze
doprowadzi¢ do wzrostu konkurencji w regionie, ograniczenia podazy drewna w klocach,
zahamowania rozwoju czy spadku rentownosci Emitenta.

Opisane powyzej okolicznosci mogg mieé istotny negatywny wptyw na rozwdj, osiggane wyniki
i sytuacje finansowga Emitenta na obecnych etapie poziomu technologicznego Emitenta.

1.1.3 Ryzyko zmiennosci prawa

Uregulowania prawne w Polsce sg niestabilne, co zwieksza ryzyko zwigzane z ich stosowaniem.
Przepisy prawne zwigzane lub wptywajgce na dziatalnos¢ gospodarczg Emitenta to przede wszystkim:
prawo budowlane (w tym system wsparcia dla budownictwa), prawo podatkowe, prawo pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe, prawa z zakresu ochrony srodowiska, uregulowania
dotyczagce podmiotéw gospodarczych, przepisy celne, prawo bankowe oraz prawa z zakresu
papieréw wartos$ciowych.

Emitent, tak jak i inne podmioty gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno — podatkowych. Szczegdlnie czeste sg zmiany interpretacyjne przepiséw
podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie sgdowym
w sferze stosowania ustaw podatkowych. Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo
sgdowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spétke moze mieé¢ negatywny
wptyw na jej sytuacje finansowg, a w efekcie ujemnie wptyna¢ na osiggane wyniki i perspektywy
rozwoju.

Moze wystgpi¢ rowniez ryzyko zmian obowigzujgcych przepisdw oraz ich interpretacji w taki sposdb,
ze nowe regulacje okazg sie mniej korzystne dla Emitenta, jego dostawcow lub klientéw, co moze

" Bogdana Czemko dyrektora biura Polskiej Izby Gospodarczej Przemystu Drzewnego
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mieé¢ wpltyw na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Dodatkowo przepisy prawa polskiego
podlegajg biezgcemu implementowaniu ewentualnych zmian prawa Unii Europejskiej i zmiany te
moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Emitenta.

Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.1.4 Ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania w przysztosci

W zwigzku z systematycznym rozwojem i zwiekszaniem skali dziatalnosci Emitent nie wyklucza, ze w
przysztosci moze zaistnie¢ koniecznos¢ ponownego pozyskania Srodkéw finansowych. Koniecznosé
pozyskania srodkéw finansowych w przyszfosci wynikngé moze w szczegdlnosci przy realizacji 3-go
etapu strategii rozwoju, o ktérym mowa w Dokumencie Informacyjnym. W przypadku pogorszenia
sytuacji na rynkach finansowych i spadku zainteresowania inwestorédw inwestycjami o zwiekszonym
ryzyku (np. akcji), Emitent moze mie¢ trudnosci z pozyskaniem dodatkowych srodkéw z rynku
kapitatowego. Jednoczesnie sektor bankowy, w okreslonej sytuacji rynkowej, moze nie by¢
zainteresowany finansowaniem zaplanowanych przez Emitenta przedsiewziec.

Opisane powyzej okolicznosci mogg mieé istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Emitenta

1.2.1 Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem przez Spotke zaktadanej strategii rozwoju

Strategia Emitenta zaktada zwiekszenie asortymentu i skali dziatalnosci poprzez inwestycje
w suszarnie do drewna twardego wraz instalacjg grzewczg, strugarke wielostronng oraz minitrak,
co umozliwi rozpoczecia produkcji suszonej tarcicy z drewna debowego oraz lameli debowych.
Realizacja inwestycji umozliwi wejscie na nowe rynki (w tym zagraniczne) oraz zdywersyfikowanie
i wzrost przychoddéw przy jednoczesnym podwyzszeniu rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Istnieje ryzyko, ze zaktadana przez Emitenta strategia nie zostanie zrealizowana w petni lub jej efekty
nie bedg zgodne z oczekiwaniami Zarzadu Spétki i w konsekwencji prognozy finansowe
przedstawione w Dokumencie Informacyjnym nie zostang wykonane. Przyczyng niezrealizowania
strategii moze by¢ np. wptyw dziatalnosci konkurencji na rynek, niekorzystny rozwdj sytuacji
gospodarczej w Polsce, w szczegdlnosci w sektorze budowlanym, niepozyskanie finansowania
dtuznego, uzupetniajgcego srodki z emisji akcji serii B, na realizacje zaktadanych inwestycji lub tez
zmaterializowanie sie innych ryzyk opisanych w niniejszym rozdziale.

W dalszych planach Emitenta (trzeci etap), nie uwzglednionych w prognozach, jest takze
uruchomienie produkcji drewnianych wyrobdw bardziej przetworzonych (jak np. meblowe
drewno klejone) oraz produkcja pradu i ciepta lub produkcja odnawialnego paliwa z biomasy. Dla
tego etapu strategii, oprécz wyzej wymienionych, moga pojawic sie ryzyka zwigzane z wejsciem w
nowg dla Spétki dziatalnos¢, w tym ryzyka natury technicznej a takze ryzyko zwigzane z regulacjami
prawnymi w zakresie energetyki ze zrédet odnawialnych, ryzyko zwigzane z nabyciem niezbednej
infrastruktury, dodatkowego paliwa dla elektrocieptowni oraz inne nieprzewidziane na dzien
dzisiejszy ryzyka.

Niezrealizowanie strategii w zaktadanej formie moze mieé niekorzystny wptyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.
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1.2.2 Ryzyko sezonowosci sprzedazy

Rynek, na ktérym dziata Emitent odznacza sie pewng sezonowosScig. Emitent, w ciggu roku,
obserwuje spadek poziomu przychoddw ze sprzedazy w okresie letnim oraz zimowym. Ostabienie
skali sprzedazy w miesigcach letnich wynika przede wszystkim z nizszej podazy drewna lisciastego
(zwtaszcza bukowego) w tym okresie oraz zmniejszenie skali zamowien ze strony kontrahentéw. Z
kolei za spadek produkcji w okresie zimowym odpowiada wydtuzony proces technologiczny obrdbki
drewna, a takze utrudnienia transportowe zwigzane z niskimi temperaturami oraz opadami sniegu.

Niskie temperatury wystepujace w Polsce w miesigcach zimowych, czesto powodujg takze istotne
ograniczenia w pracach prowadzonych przez firmy budowlane, co przektada sie na spadek zamdwien
z ich strony. Na spadek przychoddw ze sprzedazy w wyzej wymienionych okresach mogg wptywad
rowniez przerwy urlopowo — $wigteczne u kontrahentéw Emitenta.

W zwigzku z sezonowoscig sprzedazy Emitenta moze wystepowaé istotne zréznicowanie wynikow
finansowych w poszczegdlnych kwartatach, a takie, w przypadku wystgpienia wyjgtkowo
niekorzystnych warunkéw pogodowych w dtuzszym okresie, zmniejszenie sprzedazy.

Nalezy podkresli¢, ze Emitent poprzez realizacje strategii rozszerzanie asortymentu o nowe produkty,
wchodzenie na nowe rynki oraz dziatania marketingowe zamierza ogranicza¢ wptyw sezonowosci na
sprzedaz. Na przyktad popyt na lamele debowe, ktére Emitent ma zamiar wprowadzi¢ do oferty, nie
wykazuje istotnej sezonowosci, co pozwoli na czesciowe zmniejszeni wahan sprzedazy.

Opisane powyzej okolicznosci mogg miec¢ jednak istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.3 Ryzyko dostawcow

Z uwagi na charakter krajowego rynku drzewnego, gtéwnym dostawcy surowca do produkcji
prowadzonej przez Emitenta sg Lasy Panstwowe (ok. 90% zrealizowanych dostaw w 2010 r. oraz ok.
75% w 2011 r.). Monopolistyczna pozycja Lasow Panstwowych pozwala na dosy¢ swobodne
ksztattowanie zasad sprzedazy surowca i jego cen. W uktadzie rodzajowym kosztéw wartos¢ zakupu
surowca stanowita od 42,5% do 51,7% kosztéw dziatalnosci operacyjnej Emitenta (w latach 2009
— 2011). W zwigzku z tym powoduje to duzg wrazliwos¢ wynikdw Spétki na wahania cen drewna.
Jeszcze wazniejszg kwestig dla Spoétki jest wolumen surowca mozliwy do uzyskania. Ten zas zalezy
Scisle od ustalen Lasow Panstwowych. Zaistnienie istotnych zmian w systemie sprzedazy drewna ze
strony panistwowego dostawcy czy tez znaczne zmniejszenie z jego strony podazy drewna, moze
spowodowac przestoje produkcyjne w Spétce co z kolei bedzie miato wptyw na spadek przychoddw i
zyskow.

Nalezy podkresli¢, ze Emitent stara sie ogranicza¢ ryzyko dostawcoéw poprzez state zakupy drewna ze
Stowacji, ponadto czynione sg obecnie przygotowania do pozyskania nowych dostawcéw i
uruchomienia zaopatrzenia w drewno z Ukrainy.

Opisane powyzej okolicznosci mogg miec jednak istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.
1.2.4 Ryzyko walutowe

Spotka czes¢ zakupu surowca do produkcji dokonuje na Stowacji (w 2010 r. byto to 1,2% a w 2011
25,5%), co skutkuje koniecznoscig rozliczania tych transakcji w walucie obcej jaka jest euro.
Dodatkowo Emitent sprzedaje swoje produkty na rynkach zagranicznych, co powoduje, iz ok. 20% -
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25% przychoddéw rozliczana jest w euro. Ponadto ok. 10% sprzedazy skierowana jest do klientéw
wykorzystujgcych potfabrykaty Spétki do produkcji wiasnych wyrobdéw, ktére nastepnie sg
eksportowane do krajow strefy euro. Istotne umocnienie ztotego moze powodowaé spadek
zamoéwien ze strony kontrahentdéw zagranicznych Emitenta oraz tej czesci klientéw krajowych, ktérzy
wykorzystujg potprodukty Emitenta do produkcji wtasnych artykutéw przeznaczonych na eksport. Z
kolei znaczne ostabienie ztotego w stosunku do euro moze powodowaé spadek optacalnosci importu
drewna ze Stowacji lub tez koniecznos¢ podwyzszenia cen oferowanych wyrobdéw (w sytuacji gdy
surowiec do ich produkcji pochodzi z importu). W przysztosci jezeli Emitentowi uda sie pozyskaé
dostawcow drewna z Ukrainy, pojawi sie réwniez koniecznos$¢ rozliczania transakcji w hrywnach
ukrainskich, rublach rosyjskich lub dolarach amerykanskich. Sytuacja, w ktérej zaréwno czesc
kosztow jak i przychoddw rozliczana jest w walutach obcych powoduje, ze wyniki finansowe Emitenta
narazone sg na zmiennos¢ z tytutu wahan kurséw walut obcych wobec ztotego. Emitent nie stosuje
instrumentow zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym ze wzgledu na wykorzystywanie w
pewnym stopniu naturalnego hedgingu (cze$¢ przychoddw i kosztéw rozliczana jest w walutach
obcych).

Opisane powyzej okolicznosci mogg mieé istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.5 Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych dla Emitenta pracownikow

Efektywny proces produkcji wyrobéw Spétki odbywa sie dzieki pracy wykwalifikowanych i
doswiadczonych pracownikéw zwigzanych niejednokrotnie z zaktadem od kilkudziesieciu lat. Nagta
utrata wiekszej liczby pracownikéw, czy tez problemy z zatrudnieniem nowych pracownikow moga
przejSciowo niekorzystnie odbié¢ sie na dziatalnosci i osigganych wynikach Emitenta lub znaczaco
utrudni¢ realizowanie strategii rozwojowe;j.

Koniecznos¢ zatrudnienia nowych, wykwalifikowanych pracownikéw moze wymdc na Emitencie
poniesienie nieplanowanych, dodatkowych kosztow z tytutu: rekrutacji, szkolen, wyzszych niz
obecnie wynagrodzen oraz innych $wiadczen na rzecz pracownikow.

Emitent stara sie zmniejszy¢ ryzyko utraty szczegdlnie waznych dla dziatalnosci Emitenta oséb przez
zawieranie odpowiednich uméw o prace i uméw cywilnoprawnych oraz zapewnienie
satysfakcjonujgcych warunkdw pracy.

Opisane powyzej okolicznosci mogg miec jednak istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.6 Ryzyko zwigzane ze zwiekszaniem sprzedazy na rynkach zagranicznych

Jednym z celdéw strategii Emitenta jest stopniowe zwiekszanie sprzedazy produktdw na rynkach
zagranicznych. Strategia ta jest realizowana poprzez bezposrednie kontakty Spétki z odbiorcami
zagranicznymi oraz za posrednictwem szwedzkiego dystrybutora AB Skanditra.

Ze wzgledu na nizszy stopien rozpoznania rynkéw zagranicznych przez Emitenta w stosunku do rynku
rodzimego moze zaistnie¢ koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych ze wsparciem
sprzedazy zagranicznej, badaniem rynku, czy tez innych koniecznych dziatan wymuszonych innym
otoczeniem rynkowym i prawnym. Niemniej jednak nalezy podkresli¢, ze Emitent od wielu lat
realizuje sprzedaz eksportowg (kontynuujac tradycje poprzednich wiascicieli), co pozwala mu na
systematyczne zdobywanie cennego doswiadczenia i minimalizacje powyzsze ryzyka.
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Opisane powyzej okolicznosci mogg miec jednak istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoiju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.7 Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

taczny udziat obecnych akcjonariuszy posiadajgcych wszystkie akcje serii A oraz akcji serii B, w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wynosi 90,59%. Znaczacy udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw pozostawia akcjonariuszom faktyczng kontrole nad decyzjami podejmowanymi w Spoétce i
ogranicza wptyw nowych akcjonariuszy.

1.2.8 Ryzyko nieprzewidzianych zdarzen i nieubezpieczonych strat

Prowadzenie przez Emitenta produkcji tartacznej wigze sie z gromadzeniem znacznych tatwopalnych
zapasow drzewnych. Sytuacja taka moze wigzac sie z szeregiem zagrozen dla aktywéw Emitenta m.in.
takich jak: zniszczenia, kradzieze, pozary, wybuchy, powodzie, kleski pogodowe, zalania, ataki
terrorystyczne oraz inne nieprzewidziane zdarzenia. Zaistnienie powyzszych sytuacji moze prowadzi¢
do wstrzymania badZ catkowitego zawieszenia produkcji co moze przetozy¢ sie istotnie na spadek
wynikéw finansowych, utrate odbiorcéw oraz pogorszenie kondycji ekonomicznej Emitenta. W celu
zabezpieczenia przed nieprzywidzianymi zdarzeniami (takimi jak: pozary, czy powodzie) oraz
ograniczenia odpowiedzialnosci cywilnej Emitent wykupuje polisy ubezpieczeniowe. Niemniej jednak
wysokos¢ potencjalnych strat moze przewyzsza¢ odszkodowania wyptacane na podstawie polis
ubezpieczeniowych. Nalezy zaznaczyé, iz budynek, w ktérym odbywa sie aktualnie produkcja jest
nowym obiektem murowanym (inwestycja zrealizowana w 2011 r.), zapewniajgcym odpowiednie
bezpieczenstwo przeciwpozarowe oraz z zapewnionym catodobowym dozorem.

Opisane powyzej okolicznosci mogag miec jednak istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoiju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.9 Ryzyko wypadkdw przy pracy

Produkcja tartaczna wigze sie z obstugg niebezpiecznych urzadzen m.in. takich jak: traki wyposazone
w wiele wirujgcych czesci (w tym pity) oraz podajniki drewna. Mimo dotozenia nalezytej starannosci
co do przygotowania i prowadzenia produkcji, a takze przestrzegania przez Emitenta wymaganych
przepiséw bezpieczenstwa i higieny pracy, nie mozna wykluczyé ryzyka wystgpienia wypadku, w
ktorym zostanie uszkodzone lub zniszczone mienie lub tez wystgpi uszczerbek na zdrowiu
pracownika. Nie mozna wykluczyé ryzyka, iz taki wypadek pociggnie roszczenia o odszkodowanie,
wnoszone przez pracownikow, lub tez ze spowoduje wzrost kosztéw lub opdZznienie w prowadzeniu
produkcji. Moze réwniez wystgpi¢ wzrost kosztow ubezpieczenia spotecznego w czesci dotyczacej
funduszu wypadkowego. Nalezy jednak zaznaczyé, ze od powstania Spoétki wystgpit tylko jeden
powazniejszy wypadek przy pracy (wypadek wystgpit z winy pracownika), a zaden z pracownikdw nie
wystapit o odszkodowanie od Emitenta za narazenie utraty zycia badZ zdrowia.

Opisane powyzej okolicznosci mogg miec¢ jednak istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.10 Ryzyko zwigzane z dotacja

W dniu 22.02.2012 r. w ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata
2007 — 2013 dla Dziatania 2.1 ,,Rozwdj i podniesienie konkurencyjnosci przedsiebiorstw” Emitent
podpisat umowe z Matopolskim Centrum Przedsiebiorczosci na realizacje projektu ,Wzrost
konkurencyjnosci Biofactory poprzez zakup maszyn i urzadzen, tworzacych nowg linie obrdbki
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drewna w przedsiebiorstwie” o tgcznej wartosci 1.954 tys. zt. Wartos¢ przyznanej bezzwrotnej dotacji
wynosi 684 tys. zt.

Nie mozna wykluczyé ryzyka, iz zmiana prawa lub odmienna interpretacja przepiséw prawa (a takze
réoznego rodzaju wytycznych, procedur i podrecznikdw beneficjenta w jednym lub wielu programach
pomocowych) moze wptyngé na mozliwosé otrzymania uzgodnionego wczes$niej dofinansowania. Nie
mozna wykluczy¢é ryzyka zakwestionowania poniesionych przez Emitenta wydatkow Iub
prawidtowosci przedstawionych rozliczen z zapisami jednej lub wielu uméw o dofinansowanie, co
mogtoby oznacza¢ koniecznos¢ zwrotu okreslonej czesci lub catosci dofinansowania.

Z uwagi na fakt, iz Emitentowi nie udato sie pozyskac¢ srodki z emisji akcji serii B w petnej wysokosci,
w celu realizacji inwestycji objetej dotacjg, Emitent zamierza pozyskaé, na ten cel, finansowanie
dtuzne. Przesuniecia w terminie pozyskiwania finansowania dtuznego, nizsza wartos¢ srodkdéw, badz
tez brak pozyskania kapitatu dtuznego moze powodowac przesuniecia w harmonogramie inwestycji
czy nawet odstgpienie od jej realizacji. Niemniej jednak, z uwagi na kluczowe znaczenia dla Spoétki
powyzszej inwestycji, Emitent dotozy wszelkich staran aby pozyska¢ finansowanie pozwalajgce na
zrealizowanie inwestycji i otrzymanie dotacji.

Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.11 Ryzyko stop procentowych

Emitent zawart umowy kredytowe, dla ktérych odsetki od kwoty kredytu ustalane sg w oparciu o
zmienng stope procentowa. W warunkach podwyzszonej inflacji nie mozna wykluczyé ryzyka zmiany
(podwyzki) oficjalnych oraz rynkowych stép procentowych, co pociggnetoby zwiekszenie kosztéw
finansowania Emitenta.

Opisany czynnik moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowa Emitenta.

1.2.12 Ryzyko zwigzane z ograniczeniem finansowania ze strony bankow

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta z finansowania biezacej i inwestycyjnej
dziaftalnosci kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spodtka posiada relatywnie wysoki poziom
zadtuzenia w zestawieniu z uzyskiwanym poziomem wynikéw. Emitent cieszy sie jak dotychczas
duzym zaufaniem bankdw finansujgcych, co uwidacznia sie chocéby w dtugoletnich kredytach
udzielonych Emitentowi. Pogorszenie wynikéw finansowych moze spowodowac jednak spadek
zaufania instytucji finansowych w stosunku do Spoétki, co moze przetozyé sie na gorsze warunki
obstugi kredytowej, a nawet na ograniczenie przez banki poziomu dostepnych kredytéw.

Opisany czynnik moze mie¢ jednak istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.

1.2.13 Ryzyko zwigzane z kondycjg ekonomiczno - finansowg klientéw Emitenta

Ostabienie koniunktury, zwtaszcza w budownictwie, niekorzystne relacje kursow walutowych, a takze
wzrost kosztéw pracy mogg wptynac na ostabienie kondycji finansowej klientéw krajowych Emitenta,
co w konsekwencji moze spowodowacd spadek popytu na wyroby Spétki. Emitent prowadzi polityke,
w ktérej 15% naleznosci jest regulowana za gotéwke, natomiast na pozostatg czes¢ stosowana jest
odroczona ptatnosc (gtéwnie do 30 dni). W zwigzku z powyzszym ostabienie kondycji ekonomiczno —
finansowej odbiorcéw Emitenta moze réwniez wigzac sie z ryzykiem opdznienia zaptaty, badz tez
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utraty naleznosci od odbiorcow. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Spotka stara sie
zdywersyfikowac rynki zbytu zaréwno geograficznie jak i branzowo.

Opisany czynnik moze mie¢ jednak istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.14 Ryzyko zwigzane z cenami surowca

Podstawowym surowcem do prowadzonej przez Emitenta produkcji jest drewno, ktérego koszty
zuzycia w latach 2009 — 2011 stanowity od 42,5% do 51,7% kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Z uwagi
na powyzszy fakt, ceny oraz dostepnosé drewna jest istotnym determinantem rentownosci produkcji
tartacznej Emitenta. Ceny drewna na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat znajduja sie w tendencji
wzrostowej wynikajacej z szybszego wzrostu popytu na drewno przy réwnoczesnie wolniejszym
wzroscie podazy drewna ze strony Lasow Panstwowych. W latach 2010 — 2011 nastgpito jednak
istotne przyspieszenie wzrostu cen drewna wynikajgce ze zmian systemu sprzedazy drewna, poprzez
przesuniecie wiekszej puli drewna z przetargdéw ograniczonych do systemowych aukcji
internetowych. Efektem powyiszych zmian byto czesciowe uwolnienie ceny drewna, a w
konsekwencji jej wzrost. Innym czynnikiem wptywajgcym na wzrost cen drewna byt wzrost produkcji
budowlanej i wzrost produkcji przemystowej, a takze rosngcy popyt na drewno ze strony podmiotéw
z branzy energii odnawialnej’. Dzieje sie tak z powodu regulacji Unii Europejskiej naktadajacej
obowigzek zwiekszania udziatu produkcji energii ze Zrédet odnawialnych w ogdlnym bilansie
energetycznym przy jednoczesnym otrzymywaniu doptat za produkcje zielonej energii (w Swietle
obecnie obowigzujgcych  przepiséw  prawnych elektrocieptownie moga  wykorzystywac
petnowartosciowe drewno do wspdtspalania z weglem dzieki czemu dodatkowo mogg sprzedawad
certyfikaty zielonej energii za produkcje energii ze zrédet odnawialnych). Nalezy jednak zaznaczyc, ze
w wyniku protestow branzy drzewnej rozwazana jest zmiana obowigzujgcych w Polsce przepiséw
zakazujgca wykorzystywania petnowartosciowego drewna na produkcji energii elektryczneja.
Dodatkowym czynnikiem mogacym wptywac negatywnie na dostepnos¢ drewna oraz wzrost cen,
moze byé zgtaszanie popytu na drewno ze strony podmiotdw zagranicznych na przetargach oraz
aukcjach organizowanych przez Lasy Paristwowe. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent
w przypadku korzystnego kursu EUR/PLN zakupuje surowiec na Stowacji, a takze prowadzi
rozmowy w sprawie importu drewna z Ukrainy.

Opisany czynnik moze mie¢ jednak istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane

wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.

1.2.15 Ryzyko zwigzane z koncentracjg dostaw i zasadami sprzedazy drewna przez
Lasy Panstwowe

Z uwagi na strukture wfasnosci laséw w Polsce gtéwnym dostawcg drewna dla Emitenta jest
Panstwowe Gospodarstwo Lesne ,Laséw Panstwowych”. Pozostatg cze$é surowca Emitent
sprowadza, od kilku odbiorcéw, ze Stowacji. W przypadku dokonywania zakupow od Laséw
Panstwowych Emitent zaopatruje sie w drewno w nadlesnictwach z obszaru Kro$nienskiej oraz
Krakowskiej Regionalnych Dyrekcji Laséw Panstwowych. Spétka posiada bardzo dobrg pozycje i
opinie u powyzszego dostawcy. Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktoérej
przyktadowo z uwagi na specyficzne zasady sprzedazy drewna przez Lasy Panstwowe (wiekszosé

2 Wedtug B. Czemko energetyka kupita w 2010 r. ok. 3 — 4 min m3 drewna, http://www.rp.pl/artykul/723671.html
3 MG chce docelowo likwidacji wsparcia dla wspétspalania biomasy, PAP, 19.03.2012, http://stooq.pl/n/?f=585161,
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puli drewna sprzedawana jest w dwdch pétrocznych cyklach, w réznych proporcjach zaleznych
od danego roku), badZ tez zmiany tych zasad na mniej korzystne dla Emitenta, Spétka bedzie
miata trudnosci z zakupem surowca do produkcji. Konsekwencjg tego moze byé spadek wielkosci
czy tez rentownosci produkcji. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent prowadzi
dziatania stuzgce dywersyfikacji dostawcéw. Oprdcz zaopatrywania sie w drewno ze Stowacji
Emitent prowadzi réwniez przygotowania do importu drewna z Ukrainy.

Opisany czynnik moze mie¢ jednak istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.

1.2.16 Ryzyko niezrealizowania prognoz finansowych

Zarzad Emitenta zaktada osiggniecie przychoddéw netto ze sprzedazy w wysokosci 7 172 tys. zt w
2012 r.i 10559 tys. zt w 2013 r. oraz zysku netto w wysokosci 138 tys. zt w 2012 r. i 741 tys. zt w
2013r.

Realizacja prognoz finansowych w 2013 roku jest $ciSle zwigzana powodzeniem zatozonej
strategii rozwoju Emitenta zaktadajgcej zwiekszenie asortymentu i skali dziatalnosci poprzez
inwestycje w suszarnie do drewna twardego wraz instalacjg grzewczg, strugarke wielostronng
oraz minitrak, co umozliwi rozpoczecia produkcji suszonej tarcicy z drewna debowego oraz
lameli debowych od poczatku 2013 r. Z uwagi na niepozyskanie, z emisji akcji serii B, sSrodkéw
finansowych w petnej wysokosci na realizacje powyzszych inwestycji, Emitent prowadzi dziatania
zmierzajagce do pozyskania finansowania dtuznego, dzieki ktéremu zrealizowane zostang
zatozone inwestycje. Niepozyskanie finansowania dtuznego moze spowodowaé opdznienie bgdz
tez zaniechanie realizacji inwestycji w szesciokomorowe suszarnie wraz z instalacjg grzewcza
oraz zakup mini traku ramowego iautomatycznej strugarki profilujgcej. OpdZnienie badz
zaniechanie inwestycji moze spowodowaé, ze Emitent nie bedzie w stanie zrealizowac
przedstawionych prognoz finansowych dotyczacych roku 2013. Niemniej jednak, z uwagi na
kluczowe znaczenia dla Spotki powyiszej inwestycji, Emitent dotozy wszelkich staran aby
pozyskaé finansowanie pozwalajgce na zrealizowanie inwestycji.

Realizacja prognoz finansowych dotyczgcych lat 2012 i 2013 jest zwigzana réwniez m.in. z takimi
zatozeniami Zarzadu Spodtki jak: niepogorszenie ogdlnej koniunktury gospodarczej panujgcej
obecnie na polskim rynku a w szczegdlnosci w branzy drzewnej, brak istotnych probleméw z
realizacjg dostaw drewna od Laséw Panstwowych, dalszy umiarkowany spadek $rednich cen
drewna w Polsce w biezgcym roku oraz ich umiarkowany wzrost w kolejnym roku (do 10%), brak
gwattownych, ponadprzecietnych, zmian na rynku walutowym (gtéwnie kursu EUR/PLN). W
przypadku niezrealizowania w catosci lub w czesci ktéregokolwiek z zatozen Zarzadu Emitenta,
istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie zrealizowaé przedstawionych prognoz
finansowych.

Ponadto Emitent zaktada iz nie wystgpig inne ryzyka opisane w Dokumencie Informacyjnym lub
tez nieprzewidziane zdarzenia, ktdre mogtyby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta
lub rynki, na ktdrych dziata.
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1.3 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitafowym

1.3.1 Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje

Ryzyko zwigzane z inwestycja w akcje jest zdecydowanie wyzsze niz ma to miejsce w przypadku
inwestycji w obligacje, papiery skarbowe czy nawet jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
W zaleznosci od ksztattowania sie podazy i popytu cena Akcji, bedacych przedmiotem obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect moze podlegaé znacznym wahaniom
zarowno w krotkim, jak i dtugim okresie czasu. Na skutek wielu czynnikdw — miedzy innymi takich jak
sytuacja finansowa Emitenta, liczba oraz ptynnos¢ notowanych akcji, czy aktualne trendy na
krajowych i zagranicznych rynkach kapitatowych — biezacy kurs rynkowy akcji moze spasc¢ ponizej
ceny ich nabycia. W zwigzku z tym istnieje ryzyko poniesienia strat wynikajacych ze sprzedazy akcji po
cenie nizszej niz ta, za jaka zostaty zakupione.

1.3.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami Oferowanymi

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW, na
zadanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
miesigc.

Dodatkowo, zgodnie z §11 regulaminu ASO:

1. Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3§ 17c ust. 2:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

1.3.3 Ryzyko wykluczenia z obrotu Akcji Oferowanych

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczedstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Ponadto, zgodnie z §12 regulaminu ASO:
1. Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadfosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,
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4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

2. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie tej upadfosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

3. Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 regulaminu ASO.

1.3.4 Ryzyko niskiej ptynnosci akcji w ASO

Akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na rynku regulowanym, ani w ASO. Ptynnos¢ i kurs akcji
spotek notowanych na rynku NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecer kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw. Na zachowanie inwestoréw majg wptyw rézne czynniki, takze takie,
ktore nie sg zwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, np. sytuacja na gietdach oraz
rynkach europejskich i Swiatowych, sytuacja makroekonomiczna Polski, zmiana globalnych, czy tez
Swiatowych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze Akcje Oferowane mogg nie by¢ przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do ASO i tym samym mogg nie uzyska¢ odpowiedniej ptynnosci na rynku
NewConnect. Istnieje wiec ryzyko, iz Inwestor posiadajgcy Akcje Emitenta nie bedzie mdgt ich zby¢ w
dowolnym terminie i w ilosci przez siebie zaktadanej. Dodatkowo sprzedaz duzej ilosci Akcji
w krotkim okresie moze spowodowad znaczne obnizenie cen akcji Emitenta, a czasem brak
mozliwosci ich sprzedazy.

1.3.5 Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z
przepisdw prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi. Komisja Nadzoru Finansowego

moze natozy¢ na spétke publiczng kary administracyjne, w tym kary pieniezne, za niewykonanie

obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy

o Ofercie i Ustawy o Obrocie. W przypadku, gdy Emitent nie bedzie wykonywat lub bedzie wykonywat

nienalezycie obowigzki, wynikajace z Ustawy o Ofercie, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjgé

decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, jego akcji z obrotu w Alternatywnym

Systemie Obrotu, albo natozyé, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na

ktory kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt albo zastosowac obie sankcje

tacznie. Taka sytuacja moze spowodowac utrate zaufania inwestorow do Emitenta. Emitent zamierza
przeciwdziata¢ takim sytuacjom i bedzie starat sie wywigzywaé z wszystkich obowigzkéw
wynikajgcych z w/w ustaw.
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2 Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w
dokumencie informacyjnym

2.1 Emitent

Emitent jest odpowiedziainy za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym.

Osoby dzialajagce w imieniu Emitenta:
Krzysztof Trochim — Prezes Zarzadu,

Krzysztof Olbrycht — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta

Drialajagc w imieniu Emitenta oswiadczam, 2e zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i prey
dotozeniu naleiyte] starannosci by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ie nie
pominigto w nim zadnych faktéw, ktore moglyby wptywac na jego znaczenie i wycene
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje on rzeteinie
czynniki ryzyka zwigzane z udzislem w obrocie tymi instrumentami.

[PRE——— T ———————

Krzysztof Olbrycht

Wiceprezes Zarzgdu
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2.2 Autoryzowany Doradca

Firma: Art Capital Sp. z 0.0.

Siedziba: Krakdw

Adres: ul. Starowiélna 83 lok.6, 31-052 Krakow
Telefon: +48 12 428 50 60

Faks: +48 12 428 50 61

Adres poczty elektronicznej: art-capital@art-capital.pl

Strona internetowa: www.art-capital.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
Artur Bielaszka — Prezes Zarzadu

Piotr Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Jako osoby dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczamy, iz niniejszy Dokument
Informacyjny zostat sporzagdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. z dnia 1marca 2007 r. (z péin. zm.) oraz, ze wedlug naszej
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzeteine izgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wptywaé na jego znaczenie
iwycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, atakie ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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rtur Bielaszka Piotr Grzesiak

ezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Doradca prawny

Firma: Kancelaria Adwokacka Teresa Majewska

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Natkowskiego 13/1, 31-308 Krakow

Telefon: 12 626 05 22

Faks: 12 626 05 22

Adres poczty elektronicznej: biuro@majewska.com.pl

Strona internetowa: www.majewska.com.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Doradcy Prawnego:

adwokat Teresa Majewska

Zighstomy wortolt
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3 Dane o instrumentach finansowych bedqgcych przedmiotem
Oferty

3.1 Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tqgcznej wartosci
instrumentow finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z instrumentow finansowych oraz zabezpieczenn Iub
sSwiadczen dodatkowych;

3.1.1 Okreslenie rodzajow, liczby oraz 13cznej wartosci instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem Oferty na podstawie niniejszego
Dokumentu Informacyjnego

Przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie na rynek NewConnect, prowadzony jako alternatywny
system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. jest:

e 1.580.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 2,00
zt (stownie: dwa ztote 00/100),

e 322.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o jednostkowej wartosci nominalnej 2,00 zt
(stownie: dwa ztote 00/100),

Cena Emisyjna Akcji Serii B zostata ustalona na poziomie 2,20 (dwa ztote 20/100).

taczna wartos¢ rynkowa (wg Ceny Emisyjnej réwnej 2,20 zt) instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu na NewConnect wynosi 4.184.400 zt. Akcje Wprowadzane nie s3g
uprzywilejowane. Z Akcjami Wprowadzanymi nie sg zwigzane zadne zabezpieczenia ani Swiadczenia
dodatkowe.

Przedmiotem Oferty prywatnej byto 1.500.000 (milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda spéfki Biofactory SA.

Deklaracje zainteresowania objeciem Akcji Serii B byty przyjmowane po cenie 2,20 (dwa 20/100)
ztote. Cena Emisyjna Akcji Serii B zostata ustalona na 2,20 (dwa 20/100) ztote.

Deklaracje zainteresowania objeciem Akcji Serii B przyjmowane byty w dniach od 30.04.2011 r. do
12.06.2012 r. Zamkniecie oferty nastgpito w dniu 14.06.2012 r., a podpisanie umow 20.06.2012 r.

W wyniku oferty prywatnej zostato objetych tgcznie 322.000 (trzysta dwadziescia dwa tysiecy) Akcji
Serii B przez 29 podmiotdw. Zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja ztozyto 29
podmiotow.

Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty prywatnej wyniosty 81,1 tys. zt, w tym:

e koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty — 27,5 tys. zt,

e koszty wynagrodzenia subemitentéw — brak,

e koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z kosztami doradztwa — 24 tys. zt,

e koszty promocji oferty — 15 tys. zt,

e pozostate koszty (administracyjne, notarialne, podatki, materiaty reklamowe) — 14,6 tys. zt.
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Powyzsze koszty odniesiono na kapitat zapasowy uzyskany z emisji akcji B (agio) — 64,4 tys. zt, oraz
ujeto w koszty finansowe — 16,7 tys. zt.

3.1.2 Uprzywilejowanie oraz zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe zwigzane z
instrumentami finansowymi Emitenta

Bedgce przedmiotem wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu akcje serii A i B nie sg
akcjami uprzywilejowanymi. Z akcjami serii A i B nie s3 zwigzane zadne zabezpieczenia ani
Swiadczenia dodatkowe.

Z zadna serig akcji Emitenta nie sg zwigzane $wiadczenia dodatkowe.

3.1.3 Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych
Emitenta

Ograniczenia wynikajqce ze Statutu Spoftki

W Statucie Spétki nie wystepujg zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji serii B bedacych
przedmiotem Oferty, jak rowniez pozostatych akcji Emitenta tj. akcji serii A.

Ograniczenia wynikajgce z umow

Wszyscy dotychczasowi akcjonariusze Spétki posiadajgcy akcje zwykte na okaziciela serii A,
zobowigzali sie do niezbywania odptatnie lub nieodptatnie wszystkich posiadanych przeze nich akgji
zwyktych na okaziciela serii A, w liczbie 1.580.000 sztuk, przez okres 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania akcji Spoétki w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

Nie wystepujg ograniczenia umowne co do przenoszenia praw z akcji zwyktych serii B bedacych
przedmiotem Oferty.

Obowigzki i ograniczenia zwigzane z nabywaniem akcji przewidziane w Ustawie o ochronie
konkurencji i konsumentow
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw przewiduje ograniczenia w zakresie koncentracji

przedsiebiorcow, co moze ograniczy¢ prawa do przenoszenia praw z instrumentdw finansowych.

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu Prezesowi Urzedu, jezeli
1) taczny Swiatowy obrdt przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1 000 000 000 euro lub
2) taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$é 50
000 000 euro.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcdw nalezgcych do grup kapitatowych,
do ktoérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega
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przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia, o
ktédrym mowa w art. 13 ust. 1 tej Ustawy, dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w
jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrdt realizowany przez to mienie w ktéorymkolwiek z dwadch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10 000 000 euro.

Z kolei art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw stanowi, ze nie podlega zgtoszeniu
zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpié przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2
pkt 2, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgcji
lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktédrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw,

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.
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W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwéch przedsiebiorcdw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji
podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku
ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
zobowigzac przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkow lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajgcego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkéow oraz
nakfada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,
informacji o realizacji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich
wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw okresla sankcje za niewykonanie obowigzkéw w
zakresie koncentracji przedsiebiorcéw. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 EURO, miedzy innymi, jezel,
chocéby nieumyslnie, we wniosku, o ktdrym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwitoki w
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wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdéw lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcag funkcje kierowniczg
lub wchodzgcg w skfad organu zarzgdzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w
przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktéra
przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczagcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentédw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie
innych $rodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepiséw
ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z rozporzqdzenia Rady Wspdlnot Europejskich dotyczgce kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

W zakresie koncentracji przedsiebiorstw, mogacej by¢ skutkiem przenoszenia praw z instrumentéw
finansowych, przedsiebiorcy zobowigzani sg rdwniez do przestrzegania obowigzkéw wynikajgcych z
przepisow Rozporzgdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw.

Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, tj. koncentracje, ktéra
wystepuje w przypadku, kiedy trwata zmiana kontroli jest wynikiem miedzy innymi przejecia, przez
jedng lub wiecej osdb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez jedno lub
wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub
wiecej innych przedsiebiorstw czy to w drodze zakupu papieréw wartosciowych lub aktywodw, czy to
w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposdb.

W sSwietle przepiséw powotywanego rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej
podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
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Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

1) tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi
wiecej, niz 5 mld EUR,

2) taczny obrét przypadajagcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich fgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500 min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obréot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego
faczny obrét co najmniej dwéch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co
najmniej 25 min EUR, oraz

4) faczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie
cztonkowskim.

Na podstawie przepisdw Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:
1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami warto$ciowymi,
prowadzone na witasny rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartoSciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy,
pod warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréow
wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod
warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

Dokonujgc oceny koncentracji Komisja uwzglednia potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej
konkurencji na wspélnym rynku, z punktu widzenia, miedzy innymi, struktury wszystkich danych
rynkéw oraz rzeczywistej lub potencjalnej konkurencji ze strony przedsiebiorstw zlokalizowanych we
Wspdlnocie lub poza nig, pozycje rynkowa zainteresowanych przedsiebiorstw oraz ich site
ekonomiczng i finansowg, mozliwosci dostepne dla dostawcéw i uzytkownikéw, ich dostep do
zaopatrzenia lub rynkdéw, wszelkie prawne lub inne bariery wejscia na rynek, trendy podazy i popytu
w stosunku do witasciwych débr i ustug, interesy konsumentéw posrednich i korncowych oraz rozwdj
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postepu technicznego i gospodarczego, pod warunkiem, ze dokonuje sie on z korzyscig dla
konsumentéw i nie stanowi przeszkody dla konkurencji.

Koncentracje, ktéra nie przeszkadzataby znaczgco skutecznej konkurencji na wspdlnym rynku lub
znacznej jego czesci, w szczegdlnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej,
uznaje sie za zgodng ze wspodlnym rynkiem. Koncentracje, ktéra przeszkadzataby znaczgco skutecznej
konkurencji na wspélnym rynku lub znacznej jego czesci, w szczegdlnosci w wyniku stworzenia lub
umocnienia pozycji dominujgcej, uznaje sie za niezgodng ze wspdlnym rynkiem.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi

Ponizej przytoczone przepisy Ustawy o Obrocie dotyczace obowigzkéw i ograniczed w obrocie
instrumentami finansowymi majg zastosowanie miedzy innymi do instrumentéw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tj. beda
mieé zastosowanie do obrotu akcjami Emitenta z chwilg uzyskania przez Emitenta statusu spotki
publicznej.

Obowiazki i ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych Emitenta zwigzane sg
gtéwnie z zakresem wykorzystywania informacji poufnej (art. 156 Ustawy o Obrocie). Zakaz
wykorzystywania informacji poufnej cigzy na kazdej osobie, ktéra pozyskata informacje poufng w
zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spoéfce akcji lub udziatéw lub w
zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. W szczegélnosci
restrykcjami objeci s3:

1) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

2) akcjonariusze spotki publicznej, lub

3) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w pkt 1, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

4) maklerzy papieréow wartosciowych lub doradcy inwestycyjni.

Ponadto zakaz wykorzystywania informacji poufnej cigzy na osobach, ktére pozyskaty takg informacje
w wyniku popetfnienia przestepstwa lub w inny sposéb, jezeli wiedziaty lub przy dotozeniu nalezytej
starannosci mogty sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna.

Pojecie wykorzystywania informacji poufnej zdefiniowane zostato w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie,
zgodnie z ktérym wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedacg w
posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujacej lub mogacej powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi,
jezeliinstrumenty te:

1) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo
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2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt. 1;

3) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt. 3.

Wszystkie osoby, ktérych dotyczy zakaz wykorzystywania informacji poufnych nie mogg réowniez
ujawnia¢ informacji poufnej lub udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie
informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Ponadto, na podstawie art. 159 Ustawy o Obrocie, cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci
lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2
Ustawy o Obrocie, nie mogg nabywac lub zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji
Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentdéw finansowych z
nimi powigzanych. Osoby te nie mogg dokonywadé na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej
innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego.

Wskazane powyzej osoby nie mogg w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby
prawnej, podejmowac czynnosci, ktdrych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te
osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowaéd
czynnosci powodujacych lub mogacych powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Wytaczenia dotyczace opisanych powyzej przepiséw zostaty okreslone w art. 159 ust. 1b Ustawy o
Obrocie, zgodnie z ktérym ograniczen powyzszych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytaczajacy ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
zawartej na pisSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

3) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o
Ofercie,

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie,

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,
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6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skfad statutowych
organdw Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie
dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta
lub instrumentdéw finansowych spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
Obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

— w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport;

— w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego poéfrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiada dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport;

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakornczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiada dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport.

Zgodnie z postanowieniami art. 160 Ustawy o Obrocie, osoby :

1) wchodzgce w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Przez osoby blisko zwigzane z osobg, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, rozumie sie:
1) jej matzonka lub osobe pozostajaca z nig faktycznie we wspdlnym pozyciu;
2) dzieci pozostajgce na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z tg osobg z tytutu przysposobienia
lub kurateli;
3) innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostajg z nig we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku;
4) podmioty:
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(a) w ktorych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa
w pkt 1-3, wchodzi w sktad ich organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych, lub w ktérych
strukturze organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informacji
poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, lub

(b) ktore sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa w ust. 1,
lub osobe blisko z nig zwigzang, o ktérej mowa w pkt 1-3, lub

(c) z dziatalnosci ktdrych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o
ktérej mowa w pkt 1-3, czerpig zyski;

(d) ktorych interesy ekonomiczne sg rGwnowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktorej
mowa w ust. 1, lub osoby blisko z nig zwigzanej, o ktérej mowa w pkt 1-3.

Zgodnie z art. 160 ust. 4 Ustawy o Obrocie, Emitent jest obowigzany do niezwtocznego udostepniania
informacji otrzymanych na podstawie ust. 1, rownoczesnie spdtce prowadzacej rynek regulowany, na
ktdrym notowane sg papiery wartosSciowe tego emitenta, oraz do publicznej wiadomosci, w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Ponadto, ograniczajgcy wptyw na zbywalnosé instrumentéw finansowych mogg mieé decyzje KNF
podjete zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie. Art. 78 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie okresla, ze w
przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na
zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF, firma
inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Obowigqzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie, Emitent, z chwilg dematerializacji co najmniej jednej akgji,
stanie sie spdtka publiczng, w stosunku do ktérej bedg miaty zastosowanie przepisy Ustawy o Ofercie
przewidujgce ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych, opisane ponize;j.

Ustawa o Ofercie naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktorych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spodice publicznej ulegt okreslonej zmianie z
innych przyczyn szereg restrykcji i obowigzkdw odnoszgcych sie do takich czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:
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— kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogélnej liczby gtoséw w spoéice publicznej albo;

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtosédw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%,20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spdtke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z
nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pdzniej niz w
terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowigzek dokonania w/w
zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku:
1. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmnie;j:
a) 2 % ogodlnej liczby gtoséw - w spétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych,
b) 5 % ogdlnej liczby gtosdw - w spdtce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a;
2. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1 %
ogolnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie, zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera
informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtoséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

4) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu — w
przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10
% ogolnej liczby gtoséw;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje
spotki;

6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawieraé takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akgji
kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku
angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg rdwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub
przekroczyt okreslony prdg ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z:
1) zajsciem innego niz czynno$é prawna zdarzenia prawnego;
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2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej, zawiadomienie, o ktérym
mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, zawiera rowniez informacje o:

1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu

finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w ktdrym nastgpi nabycie akcji;

3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.
Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo
gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

1) podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2) funduszu inwestycyjnym — takie w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okresSlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji facznie przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, (ii) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

3) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji: (i) przez
osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2
Ustawy o Obrocie; (ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych — w
zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu. (iii) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz
ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) tacznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotdéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;
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6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w punkcie 5, posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5) i 6) obowigzki mogg byé wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt
5), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez: (i) matzonkéw, ich
wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; (ii) osoby pozostajgce we wspdlnym
gospodarstwie domowym; (iii) mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng,
upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papieréw wartosciowych (iv) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéorymi moze on
dysponowac wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktdra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdow: (i) po stronie podmiotu
dominujacego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne; (ii) po stronie
petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt. 4 — wlicza sie
liczbe gtoséw z akcji spotki objetych petnomocnictwem; wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akgji,
nawet jezeli wykonywanie z nich praw gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy
lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 i ust. 3 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa
gtosu z akcji spétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych
odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o Ofercie oraz z akcji spétki publicznej, nabytych w
wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 2
Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej,
jezeli przekroczenie progu okreslonej liczby gtosdw nastgpito z naruszeniem obowigzkdw okreslonych
odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub 74 ust. 1 Ustawy o Obrocie. Prawo gtosu z akcji spétki publicznej
wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 — 2b nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw
innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871 z pdzn. zm.).

4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

4.2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akcji jest zgodnie z przepisami kodeksu spotek

handlowych oraz Statutem Spétki, Walne Zgromadzenie Emitenta.
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4.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem
jej tresci

Akcje zwykle na okaziciela serii A w ilosci 1.580.000 (stownie: milion pie¢set osiemdziesigt tysiecy)
sztuk zostaty wyemitowane przy powstaniu spotki akcyjnej w drodze przeksztatcenia Emitenta ze
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na podstawie uchwaty nr 1/12/2011 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw BIOFACTORY Sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2011 r. w sprawie przeksztatcenia
Spotki BIOFACTORY Sp. z o.0. w spétke akcyjng oraz przyjetego w tym dniu Statutu Spoéfki, objetych
aktem notarialnym rep. A nr 3125/2011 sporzadzonym przez notariusz Anne Marszatek, Kancelaria
Notarialna w Warszawie przy ul. Rakowieckiej 41/14. Zgodnie z trescig § 7 Statutu Spotki przyjetego
przy jej przeksztatceniu:

II§ 7

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 3.160.000,00 (stownie: trzy miliony sto szescdziesigt tysiecy)
ztotych i dzieli sie na 1.580.000 (sfownie: milion piecset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,00 zt (sfownie: dwa ztote) kazda.

2. Akcje w Spodtce mogg by¢ zarédwno imienne, jak i na okaziciela. Akcje imienne moga byc¢
zamieniane na akcje na okaziciela.”

Akcje zwykte serii A zostaly zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu 2 stycznia 2012
r., tj. w dacie wpisania przeksztatconej spotki akcyjnej do w/w rejestru. Akcje zwykte serii B bedgce
przedmiotem Oferty zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 12 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 5 kwietnia 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B, z wytgczeniem prawa poboru, zmiany Statutu
Spotki, wprowadzenia akcji serii B do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu
»NEWCONNECT” oraz wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii B (akt notarialny Rep. A nr
834/2012m sporzadzony przez notariusza Anne Marszatek, Kancelaria Notarialna w Warszawie przy
ul. Rakowieckiej 41/14). Akcje zwykle serii B zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw KRS
w dniu 20.07.2012 r.

Tres¢ uchwaty zostata zamieszczona ponizej:

UCHWALA NR 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
BIOFACTORY Spdétka Akcyjna z siedzibg w Bieczu

z dnia 5 kwietnia 2012 r.

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii B z wytgczeniem prawa poboru, zmiany Statutu Spotki, wprowadzenia akcji serii B oraz praw do
akcji serii B do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect” oraz

wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii B . -------------------

§1
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki BIOFACTORY S.A., dziatajac na podstawie art. 430 § i 5, art.
431§1i§2pktl,art.432, art. 310 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, postanawia jak nizej.--------------

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego
Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spdtki o kwote nie nizszg niz 2 (dwa) zt i nie wyzszg niz
3.500.000 zt (trzy miliony piecéset tysiecy ztotych), w drodze emisji nie mniej niz 1 (jedna) i nie
wiecej niz 1.750.000 (milion siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji serii B, o wartosci nominalnej 2
zt (dwa ztote) kazda.-----------------
Wszystkie akcje nowej emisji serii B bedg akcjami na okaziciela.-----------—--------

Z akcjami serii B nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia ani ograniczenia- sg to akcje

zwykte.

Akcje serii B zostang pokryte wktadem pienieznym wniesionym w catosci przed

zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Upowaznia sie Zarzad do oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii B. -------------------

Akcje Serii B uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:--------

a) akcje serii B, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale ZWZ w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1
stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktédrym akcje te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych. -------------—--

b) akcje serii B, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w
dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale ZWZ w sprawie podziatu
zysku, uczestniczg w dywidendzie poczagwszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te
zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych.-------------

W interesie Spétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa

pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji serii B w stosunku do liczby posiadanych akgcji

(pozbawienie prawa poboru).
Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt. 1 ksh (subskrypcja
prywatna) poprzez ztozenie przez Zarzad Spoétki oferty objecia Akcji serii B skierowanej do
maksymalnie 99 indywidualnie oznaczonych adresatéw w sposdb, ktéry nie stanowi
publicznego proponowania akcji ani publicznej oferty akcji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U nr 184 poz. 1539 wraz z

pdzniejszymi zmianami).

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do skierowania oferty, o ktérej mowa w pkt. 8 do

Art ( Capital
\_ o Strona 33 z 164



Dokument Informacyjny

maksymalnie 99 indywidualnie oznaczonych adresatdw oraz do zawarcia umowy objecia akcji
emisji B, ktore to umowy zostang zawarte w terminie do 12 wrzesnia 2012 roku.--------=-=-==--=---
Upowaznia sie Zarzad Spétki do okreslenia szczegdétowych warunkdw przeprowadzenia oferty
akcji serii B, wskazania oséb uprawnionych do objecia akcji serii B, oraz ustalenia tresci umoéw
o objeciu akcji i termindw zawarcia tych umdw, z zastrzezeniem maksymalnego terminu
ustalonego w ust. 9 powyzej.---

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1
uchwaty, w wysokosci odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej

(art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych).

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad do podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i
prawnych zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki oraz ofertg akcji serii B.
Upowaznia sie rowniez Zarzad Spdtki do podjecia uchwaty o rezygnacji ze ztozenia oferty
zawarcia umowy o objeciu akcji, w przypadku braku zainteresowania przyjeciem tej oferty ze

strony podmiotéw wskazanych przez Zarzad. -

§2

Zmiana Statutu Spétki
e W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zgodnie z § 1 niniejszej uchwaty, zmienia sie

§ 7 ust. 1 Statutu, ktéry przyjmuje brzmienie:----------------

»Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 3.160.002,00 zt (stownie: trzy miliony sto szesédziesiagt

tysiecy dwa ztote) i nie wiecej niz 6.660.000,00 zt (stownie: sze$s¢ miliondw szeséset szescdziesigt

tysiecy ztotych) i dzieli sie na:
a) 1.580.000 (stownie: milion pieéset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A

oraz

b) nie mniej niz 1 (jedna) o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa zfote) i nie wiecej niz

1.750.000 (stownie: milion siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B

o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ztote).”

e  Upowaznia sie Zarzad Spoétki do:
a) ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spdétek handlowych;--------

b) ztozenia do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spoétki w trybie art. 431 §

4 k.s.h.
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e Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spdtki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spodtki

uwzgledniajagcego zmiany wynikajgce z ust. 1 niniejszej uchwaty oraz oswiadczenia Zarzadu

ztozonego w trybie ust. 2 pkt. a niniejszej uchwaty.--------

§3

Wyrazenie zgody na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym

Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez spétke Gietda Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. akgji serii B i PDA serii B oraz dematerializacje akgcji serii B i PDA

serii B

1. Dziatajagc na podstawie art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U nr 183 poz.1538 wraz z pdzniejszymi zmianami) w zwigzku z art. 12 Ustawy z

dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U nr 184 poz. 1539 wraz z

pdzniejszymi zmianami) Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

a)

b)

2. Upowaznia Zarzad Spotki do:

a)

b)

ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B i Praw do Akcji serii B (PDA serii B)
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w
oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U
nr 183 poz. 1538), przez spotke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg

w Warszawie,

dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B i PDA serii B w rozumieniu przepisow Ustawy z

dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538).--------------

podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaty do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji Spotki serii B a takze Praw do Akcji serii B do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect), organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. numer 183 poz. 1538), przez
spotke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie,---------------------

podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spoéfki serii B oraz PDA akgji serii B, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z

Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych (KDPW) umoéw dotyczacych rejestracji w
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depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii B a takze Praw do Akgcji serii B.------------------

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z mocg obowigzujgcg z dniem rejestracji zmian Statutu

Spotki w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

Przewodniczacy stwierdzit, ze: przy uchwale tej byto 1.580.000 akcji, z ktérych oddano wazne gtosy,
co stanowi 100% tych akcji w kapitale zaktadowym, tgcznie oddano 1.580.000 waznych gtoséw,
uchwata ta zostata podjeta, gdyz za uchwatg oddano 1.580.000 gtosdéw, przy braku gtosdow

wstrzymujgcych sie i przeciwnych. ----
UCHWALA NR 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
BIOFACTORY Spétka Akcyjna z siedzibg w Bieczu
z dnia 5 kwietnia 2012 r.

w sprawie: wprowadzenia akcji serii A do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie

Obrotu ,,NewConnect" oraz wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii A.--------
§1

Dziatajac na podstawie art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U nr 183 p0z.1538 wraz z pdzniejszymi zmianami) w zwigzku z art. 12 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U nr 184 poz. 1539 wraz z pdzniejszymi zmianami) Zwyczajne

Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:--------

a) ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii A do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29

lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538), przez spoétke

Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
b) dokonanie dematerializacji akcji Spétki serii A w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia

29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538).----------

1. Upowaznia Zarzad Spotki do:
a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére beda zmierzaty do dopuszczenia i

wprowadzenia akcji Spotki serii A do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
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NewConnect), organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (Dz. U. numer 183 poz. 1538), przez spétke Gietda Papieréw

Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
b) podjecia wszelkich czynnos$ci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spotki serii A w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych (KDPW) uméw dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym

przez KDPW, akgcji serii A.----

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy stwierdzit, ze: przy uchwale tej byto 1.580.000 akcji, z ktérych oddano wazne gtosy,
co stanowi 100% tych akcji w kapitale zaktadowym, tacznie oddano 1.580.000 wazinych gtosow,
uchwata ta zostata podjeta, gdyz za uchwata oddano 1.580.000 gtoséw, przy braku gtoséw

wstrzymujacych sie i przeciwnych. ----

4.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestniczqg w dywidendzie;

Akcje serii A i serii B s3 rowne w prawach, w tym réwniez w prawie do dywidendy. Akcje serii Ai B
uczestniczg w dywidendzie za rok 2012 .

Zgodnie z uchwatg nr 12 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 5.04.2012 r. zostato
ustalone, ze akcje Serii B uczestniczg w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

1) akcje serii B wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale ZWZ w sprawie podziatu zysku, uczestniczg
w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych.

2) akcje serii B wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale ZWZ w sprawie podziatu zysku, uczestnicza
w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych.

Akcjonariusze Spétki uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5.04.2012 r.
postanowili przeznaczy¢ zysk netto wykazany na koniec 2011 roku w wysokosci 53.102,71 zt na
zasilenie kapitatu zapasowego. Akcje serii B zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow po
w/w dacie tj. w dniu 20.07.2012 r., a zatem akcje serii B uczestniczg w prawie do dywidendy
poczawszy od zysku za rok obrotowy 2012.
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4.4.

Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji;

Prawa i obowigzki zwigzane z instrumentami finansowymi sg okreslone w Kodeksie Spodtek

Handlowych, Statucie Spétki oraz w innych przepisach prawa.

Prawa akcjonariusza mozna podzieli¢ na prawa majatkowe i korporacyjne.

Prawa majgtkowe akcjonariuszy:

a)

b)

c)

d)

prawo do dywidendy, tj. do udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom zgodnie z art. 347 KSH. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie
tego prawa dla zadnej serii akcji Emitenta, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg
akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dziefh powziecia uchwaty o podziale zysku albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 KSH). Z akcjami Spotki nie jest
zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta;

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (tzw.
prawo poboru), przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH. Akcjonariusz
moze zostaé¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub catosci w interesie Spdétki mocg uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetg wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gfoséw. Przepisu
tego nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa, z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom, celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale oraz, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktdrym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci
lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastgpi¢c w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia;

prawo do zbycia akcji, prawo to nie jest w zaden sposéb ograniczone w Statucie Spétki i
odbywa sie w sposdb przewidziany w przepisach prawa;

prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje
spotki publicznej, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym
rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art.
340 § 3 KSH);

prawo do udziatu w majgtku spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Statut Spétki nie przewiduje uprzywilejowania w tym
zakresie dla akcji serii B bedacych przedmiotem Oferty. Zadna akcje Emitenta nie s3
uprzywilejowane w tym zakresie.

Prawa korporacyjne akcjonariuszy:

a) prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, osobiscie lub przez petnomocnika (art.
412 KSH);
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d)

e)

f)

g)

h)

j)

k)

m)

prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH). Na kazdg akcje serii A i B
przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu; Statut Emitenta nie przewiduje
uprzywilejowania w zakresie prawa do gtosu dla zadnej z akcji;

prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 400
§1 KSH);

prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, przystugujace akcjonariuszom
reprezentujagcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtoséw w spétce (art. 399 § 3 KSH);

prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 —
427 KSH;

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej odrebnymi grupami zgodnie z art. 385 § 3 KSH;

prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa
zgodnie
z art. 428 KSH;

prawo do Zzgdania wydania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4
KSH);

prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy ze zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art.
407 § 1 KSH);

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH);

prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie list obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢
akcjonariusze posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410
§ 2 KSH);

prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

prawo zgdania, aby spodtka handlowa, ktdéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki
albo spodtdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub
zaleznosci ustat. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedZ powinna by¢ ztozona na
piSmie (art. 6§ 4i6 KSH).

Aitd
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4.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wypfaty
dywidendy w przysztosci;

Statut Emitenta nie zawiera szczegdlnych postanowien dotyczacych zasad podziatu zysku ani polityki
dywidend, poza wskazanym ponizej.

Zgodnie z § 26 Statutu Spotki:

1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym

przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji

2. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie

3. Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w czesci wytqczy¢ zysk do podziatu przeznaczajgc go na
fundusze lub inne kapitaty Spotki.

4. Zarzqd jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej
na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania zadnych akcji w zakresie wyptaty dywidendy.

Wobec powyzszych regulacji Statutowych o sposobie podziatu zysku decyduje Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, wzglednie w zakresie tzw. dywidendy zaliczkowej, mozliwej do wypfaty zgodnie z
przepisami kodeksu spoétek handlowych, Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej.

Politykg dywidendowg Emitenta jest wyptacanie dywidendy w wysokosci od 30% do 50% zysku w
danym roku po realizacji strategii rozwoju opisanej w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

4.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku.

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem
szczegbtowych informacji powinni skorzystaé ze specjalistycznych porad swiadczonych np. przez
doradcéw podatkowych.

4.6.1. Opodatkowanie dochoddéw zwigzanych z otrzymaniem dywidendy

Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z otrzymaniem dywidendy przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 4 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz. U. z 1991 Nr 80, poz. 350 z pdzn. zm.), w przypadku akcjonariusza bedacego osobg
fizyczng, dywidenda wyptacana przez spdtke akcyjng stanowi przychdd z kapitatdéw pienieznych
opodatkowany zryczattowanym podatkiem dochodowym na zasadach okreslonych w art. 30a
Ustawy.
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Podatek pobiera sie w wysokosci 19% przychoddw uzyskanych z tytutu dywidendy, bez pomniejszania
przychodu o koszty uzyskania (art. 30a ust. 1 pkt. 4 w zw. z ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych).

Przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w
art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od osoéb fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych).

Opisane powyzej zasady stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku
zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Ptatnikiem zryczattowanego podatku z tytutu dywidendy wyptacanej akcjonariuszom jest, zgodnie z
art. 41 ust. 1 w zwigzku z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, Emitent, z
zastrzezeniem, ze zgodnie z art. 41 ust. 4d tej Ustawy, ptatnikiem zryczattowanego podatku z tytutu
dywidendy pobierajg, jako pfatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla
podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i
wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz
podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotdow. Pfatnik, zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych, przekazuje kwote zryczattowanego podatku w terminie do
dnia 20 miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek — na rachunek urzedu
skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wifasciwy wedtug siedziby ptatnika.
Zgodnie z art. 42 ust. 1a Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, w terminie do konca
stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym pfatnik jest zobowigzany przesta¢ do urzedu
skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwego wedtug siedziby ptatnika,
roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru.

Opodatkowanie dochodow zwigzanych z otrzymaniem dywidendy przez osoby prawne

W przypadku akcjonariusza bedacego podatnikiem na gruncie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o
podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 1992 Nr 21, poz. 86 z pdzn. zm.), dywidenda
wyptacana przez spotke akcyjng stanowi, zgodnie z art. 7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, przychéd podlegajgcy opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 22 tej ustawy.
Stosownie do art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, podatek dochodowy od
(dochodéw) przychodéw z dywidend wyptacanych przez osoby prawne majace siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend, jezeli spetnione s3 tgcznie
nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej
lubw innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
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3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji) w
kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt 1,

4) spétka, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spétce
wypfacajacej te naleznosci w wysokosci nie mniej niz 10 % udziatdw (akcji) w kapitale spétki,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w powyzej, przez spétke uzyskujgcg dochody
(przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej, nieprzerwanie
przez okres dwdch lat spotka, o ktérej mowa pkt 2 powyzej, jest obowigzana do zapfaty podatku,
wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychoddéw) z dywidend w wysokosci 19 % dochodéw
(przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Zasady opisane powyze] stosuje sie z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych, spétki, ktére dokonuja
wyptat naleznosci z tytutéw dywidend sg obowigzane, jako ptatnicy, pobieraé, w dniu dokonania
wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat.

Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od
niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, spétka zobowigzana jest
do przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwego wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikdw nie majgcych siedziby lub zarzadu
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. Spdtka jest
obowigzana przesta¢ podatnikom majgcym siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
informacje o wysokosci pobranego podatku a podatnikom niemajgcym siedziby lub zarzadu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach i
pobranym podatku — sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.
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4.6.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskanych z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych

Opodatkowanie dochodow uzyskanych z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych przez osoby
fizyczne

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych od dochoddéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych Ilub pochodnych instrumentéw
finansowych, iz realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych osobowosé
prawng albo wkfadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego
dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa w powyzej, jest:

1) réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f
lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych,

2) réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie
art. 23 ust. 1 pkt 38 a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,

3) réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych,

4) rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spotkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie
art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,

5) réznica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdtkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodow
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych

- osiggnieta w roku podatkowym.

Przepiséw powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych nastepuje w zwigzku z
wykonywaniem dziatalnosci gospodarcze;j.

Zasady opodatkowania opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem umdéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.
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Dochoddéw, o ktérych mowa powyzej, nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 oraz art. 30c Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu
podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, wykazaé dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych, w tym réwniez dochody, o ktdrych mowa w art. 24 ust. 14 tej Ustawy, i dochody z
odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowosé prawng oraz z
tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowos¢ prawng albo wktadéw w
spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢, i obliczyé nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych w terminie do dnia
30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom
skarbowym odrebne zeznania, wedtug ustalonych wzoréw, o wysokosci osiggnietego w roku
podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatéw opodatkowanych na zasadach okreslonych w
art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych.

Opodatkowanie dochodow uzyskanych z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych przez osoby
prawne

Dochodem ze sprzedazy papierow wartosciowych, podlegajgcym opodatkowaniu jest nadwyzka
sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym, przy czym
przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy papierow wartosciowych, natomiast kosztem
uzyskania przychodu sg wydatki poniesione na nabycie tych papieréw wartosciowych. Dochdd ze
sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogdlnych itgczy sie z dochodami z innych zrddet.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatek wynosi 19%
podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych podatnicy s obowigzani
wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
naleznych za poprzednie miesiace.

Podatnicy mogg réwniez deklarowac dochdd (strate) w sposdb uproszczony na zasadach okreslonych
w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umdw zapobiegajgcych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowe;j.

4.6.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z ustawg z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych umowy
sprzedazy oraz zamiany akcji i innych instrumentéw finansowych podlegaja podatkowi od czynnosci
cywilnoprawnych, jesli prawa te sg wykonywane na terytorium Polski lub jezeli s3 wykonywane za
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granicg, ale nabywca posiada w Rzeczypospolitej Polskiej rezydencje podatkowg i czynnos¢ zostata
dokonana w Polsce. Stawka podatku od sprzedazy praw majatkowych wynosi 1% ich wartosci
rynkowej. Podatek powinien by¢ zaptacony w terminie 14 dni od powstania obowigzku podatkowego.
Obowigzek zaptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w przypadku umowy sprzedazy obcigza
kupujgcego, zas w przypadku umowy zamiany obie strony transakcji sg za jego uiszczenie
odpowiedzialne solidarnie.

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwolniona z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, przez obrdt zorganizowany rozumie sie obrdt papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z powyzszg regulacjg, obrét
instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
numerami telekomunikacyjnymi, identyfikator wedfug wtasciwej
klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug witasciwej identyfikacji

podatkowej
Firma: Biofactory Spotka Akcyjna
Siedziba: Biecz
Adres: ul. Kazimierza Wielkiego 21, 38-340 Biecz
Telefon: +48 13 4471020
Faks: +48 13 4471067
Adres poczty elektronicznej: biuro@biofactory.pl
Strona internetowa: http://www.biofactory.pl
NIP: 738-19-02-297
REGON: 492735335

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3 Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony
Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcych w
Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych.

4.4 Wskazanie sqdu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego
rejestru, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktorego
utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer
zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Emitent, dziatajgc obecnie w formie spétki akcyjnej powstat z przeksztatcenia ze spétki BIOFACTORY
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przeksztatcenie spoétki nastgpito w trybie art. 551 i n.
Kodeksu Spoétek Handlowych.

BIOFACTORY spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, zawigzana w dniu 20.12.2001 r. pod firmg
,BIECZDREW” zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS w dniu 12.02.2002 r., pod numerem
KRS: 00000087091.

Po przeksztatceniu, BIOFACTORY spotka akcyjna zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmieécia XIl Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 2
stycznia 2012 r., sygn. akt: Kr XIl NS-REJ.KRS/14449/11/592.

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000406961.
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Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania jakiegokolwiek zezwolenia.

4.5 Krotki opis historii Emitenta

Emitent, dziatajgcy w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig, zostat zawigzany w 2001 r. W

drugiej potowie 2011 roku zostaty podjete dziatania majgce na celu przeksztatcenie Emitenta

w spotka akcyjng, co nastgpito 2 stycznia 2012 roku, w dniu, w ktérym Biofactory Spdtka Akcyjna

zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Kapitat zaktadowy Emitenta po przeksztatceniu w spdtke akcyjng wynosit 3 160 000 zt i dzielit sie

na 1 580 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

Data

Wydarzenie historyczne

1919r.

Powstanie Fabryki Betonu i Tartaku Parowego ,Postep” w Bieczu oraz
rozpoczecie produkcji wyrobéw z drewna.

1953 .

Upanstwowienie Tartaku Parowego ,Postep” i stanie sie czescig Zaktaddéw
Drzewnych Przemystu Weglowego w Katowicach.

1993 r.

Powstanie na bazie majatku Zaktadéw Drzewnych Przemystu Weglowego w
Katowicach Tartak Biecz spdtki o nazwie Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowe PRODREW Sp. z o.o0., ktéra to stanowita bezposredniego
poprzednika obecnie dziatajgcego przedsiebiorstwa Biofactory Sp. z 0. o.

2001 -2002 .

Przeksztatcenie Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego PRODREW Sp. z
0. 0. w spotke BieczDrew Sp. z o. 0. poprzez konwersje dtugu pozyczkowego
na udziaty. Jedynym wifascicielem spétki zostaje rzgdowa agencja — Agencja
Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie.

2004 .

Nabycie wiasnosci nieruchomosci fabrycznej przez BieczDrew Sp. z 0.0.

29.09.2009 .

W wyniku procedury prywatyzacyjnej, jedyny udziatowiec BieczDrew Sp. z
0. 0. Agencja Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie, odprzedaje swoje udziaty
prywatnym udziatowcom krajowym. Dodatkowo, na rzecz tych samych
nabywcoéw, Agencja Rozwoju Przemystu S.A. sprzedaje wieczyste uzytkowanie
dziatki przemystowej i witasnos¢ budynkéw fabrycznych, sasiadujgcych
bezposrednio z nieruchomosciami nabytymi samodzielnie przez Spétke w
2004 roku. Grupa oso6b fizycznych wnosi nabyte nieruchomosci do Spétki,
podwyzszajgc jej kapitat zaktadowy.

Zmianie ulega réwniez nazwa przedsiebiorstwa na Biofactory Spdtka z o. o.

06.02.2010 .

Pozar w zakfadzie w wyniku czego catkowicie zniszczona zostaje hala trakow
wraz z maszynami. Emitent chcac kontynuowaé produkcje tartaczng,
organizuje proces przecierania drewna na placu fabrycznym na kilku
wynajetych  trakach  mobilnych  oraz zleca  przetarcie drewna
podwykonawcom.

2010 .

Koniecznos$¢ podzlecenia operacji przecierania drewna spowodowata spadek

budowe nowej hali oraz uruchomienie nowej poétautomatycznej linii
przetarcia.
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Udziatowcy Emitenta decydujg sie na upublicznienie Spétki w celu pozyskania

2010
dodatkowego kapitatu na rozwd;j.

01.09.2011 r. Oddanie do uzytku nowej hali oraz na nowej pétautomatycznej linii przetarcia
do produkcji drewna.

02.01.2012r. Przeksztatcenie Emitenta w spotke akcyjng.

22.02.2012 r Podpisanie umowy na realizacje projektu ,Wzrost konkurencyjnosci

e ' BIOFACTORY Spétki z o. o. z Biecza poprzez zakup maszyn i urzadzen,

tworzacych nowg linie obrébki drewna w przedsiebiorstwie” w wysokosci
1.945 tys. zt (bezzwrotna dotacja w wysokosci 684 tys. zt) z Dziatania 2.1
»Rozwdj i podniesienie konkurencyjnosci przedsiebiorstw” w ramach
Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007 — 2013

05.04.2012 Podjecie uchwat w sprawie wprowadzenia akcji Emitenta na rynek
NewConnect oraz podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
przeprowadzenia oferty prywatnej akcji serii B dla nowych inwestoréw.

14.06.2012 1. Podpisanie umoéw objecia akcji serii B Biofactory w ofercie prywatne;j.

20.07.2012 . Zarejestrowanie przez sgd rejestrowy KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego

do kwoty 3.804.000 zt.

Zrédto: Emitent

4.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych
emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu Spétki (§ 7 i § 24) na kapitaty
wiasne Emitenta sktadajg sie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c¢) inne fundusze i kapitaty rezerwowe.

Kapitaty i fundusze tworzy i znosi Emitent na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 396 KSH na pokrycie straty nalezy utworzyc¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewaé nadwyzki, osiggniete przy
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztow emisji akcji.
Do kapitatu zapasowego wptywajg rowniez doptaty, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za
przyznanie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bedg uzyte na
wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

Zgodnie z art. 396 § 5 KSH o uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakie czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 3.804.000,00
(stownie: trzy miliony osiemset cztery tysiece) ztotych i dzieli sie na:
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a) 1.580.000 (stownie: milion piec¢set osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 322.000 (stownie: trzysta dwadziescia dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B

o wartosci nominalnej 2 zt (stownie: dwa ztote) kazda.

Kapitat zapasowy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wysokosé kapitatu zapasowego w Spdtce wynosi
299.720 zt.

Inne kapitaty

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Emitent posiada fundusz rezerwowy w kwocie
391.840 zt.

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego;

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta jest pokryty w
catosci.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w
wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w
przyszfosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyiszenia kapitafu zakfadowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na
podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie zarzqdu do
podwyiszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego - moze byc¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore w terminie
waznosci Dokumentu Informacyjnego moze byc¢ jeszcze podwyziszony
kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego.
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4.10 Wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowych sq lub byty
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqgzku
z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe ani wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe Emitenta nie sg i nie byty
dotychczas notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw finansowych.

4.11 Podstawowe informacje na temat powiqgzan organizacyjnych lub

kapitatowych Emitenta, majqcych istotny wpfyw na jego dziatalnos,
ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu emitenta w
kapitale zaktadowym i ogodlnej liczbie gfosow

Emitent nie posiana podmiotéw zaleznych, ani jednostek stowarzyszonych.

Emitent nie posiada podmiotéw dominujgcych.

Prezes Zarzadu Emitenta p. Krzysztof Trochim posiada 0,76% udziatu w kapitale i gtosach Emitenta.

Wiceprezes Zarzadu Emitenta p. Krzysztof Olbrycht wraz z zong p. Beatg Olbrycht posiadajg tgcznie
7% udziatu w kapitale i glosach Emitenta. Ponadto na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
p. Krzysztof Olbrycht wraz z zong p. Beatg Olbrycht byli wierzycielami Emitenta z uwagi na udzielong
Emitentowi pozyczke w wysokosci 420 tys. zt. Szczegdty pozyczki opisano w pkt 4.18 Dokumentu
Informacyjnego.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta p. Dariusz Kurpiewski posiada 22,59% udziatu w kapitale i gtosach
Emitenta.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta p. Kazimierz Szot posiada 14,98% udziatu w kapitale i
gtosach Emitenta, ponadto Kazimierz Szot jest podmiotem dominujgcym wobec innego udziatowca
Emitenta SASKIA Sp. z 0.0. Ponadto na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spdtka SASKIA
Sp. z 0.0. byta wierzycielem Emitenta z uwagi na udzielong Emitentowi pozyczke w wysokosci 38,3
tys. zt. Szczegdty pozyczki opisano w pkt 4.18 Dokumentu Informacyjnego.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta p. Zbigniew Lipieta posiada 16% udziatu w kapitale i gtosach
Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta p. Tomasz Sierakowski posiada 16% udziatu w kapitale i gtosach
Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego akcjonariusz Emitenta p. Tomasz Ostafil byt
wierzycielem Emitenta z uwagi na udzielong Emitentowi pozyczke w wysokosci 200 tys. zt. Szczegdty
pozyczki opisano w pkt 4.18 Dokumentu Informacyjnego.

Pomiedzy cztonkami organéw Emitenta oraz Autoryzowanym Doradcg zachodzg nastepujgce
powigzania:

Pan Artur Bielaszka petnigcy funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta jednoczesnie

petni funkcje Prezesa Zarzgdu Autoryzowanego Doradcy, spétki Art Capital Sp. z o.0.

Art Capital Sp. z o0.0. petnigcy funkcje Autoryzowanego Doradcy obigt 25 300 Akcji serii B Emitenta co
stanowi 1,33% udziatu w gtosach i kapitale zaktadowym Emitenta .
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4.12 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub
ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz
udziatem poszczegodlnych grup produktow, towarow i ustug albo, jezeli
jest to istotne, poszczegolnych produktow, towarow i usfug w
przychodach ze sprzedazy ogotem dla grupy kapitafowej i Emitenta, w
podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci Emitenta

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest produkcja wyrobdéw z drewna na potrzeby rynku
budowlanego oraz meblowego. Obejmuje ona szeroko rozumiang duzg galanterie drzewng tj. m.in.
budowlane elementy drewniane (tarcica, wiezby dachowe, podbitka), elementy podtogowe z buka
oraz drewno kominkowe. Emitent $wiadczy réowniez ustugi suszenia, parowania, impregnowania i
przetarcia drewna.

Oferta Emitenta kierowana jest do przedsiebiorstw budowlanych, sktadéw budowlanych krajowych i
zagranicznych, producentéw meblowych oraz na lokalny rynek matych podmiotéw gospodarczych i
odbiorcéw indywidualnych.

Emitent dziata gtéwnie na terenie Polski potudniowo — wschodniej oraz centralnej (w promieniu ok.
200 km od siedziby Spotki), ponadto czes¢ produkcji jest eksportowana na rynki Austrii, Niemiec,
Stowacji, Szwecji oraz Wegier.

Siedziba Emitenta miesci sie w Bieczu przy ul. Kazimierza Wielkiego 21 (powiat gorlicki, wojewddztwo
matopolskie), gdzie na dziatkach o tacznej pow. 2,7019 ha (dziatki wtasne oraz w uzytkowaniu
wieczystym) zlokalizowane sg place, wtasne hale produkcyjne oraz pomieszczenia biurowe Spotki.
Zaktad posiada dogodny dojazd drogowy oraz wtasng bocznice kolejowg (w chwili obecnej
nieuzytkowang).

Tabela. Zestawienie nieruchomosci Emitenta

l.p. stan wtasnosci ksiega wieczysta powierzchnia (ha) stan zabudowy
1. wtasnosé NS1G/00061835/9 0,7161 zabudowana
2. uzytkowanie wieczyste NS1G/00053414/3 0,1071 niezabudowana
3. uzytkowanie wieczyste NS1G/00053414/3 1,8505 zabudowana
4. uzytkowanie wieczyste NS1G/00059193/9 0,0282 niezabudowana

Razem 2,7019

Zrédto: Emitent

Emitent zatrudnia obecnie 55 0séb, w tym: 6 0séb na stanowiskach administracyjno — biurowych, 10
0sO0b na stanowiskach posrednio produkcyjnych oraz 39 osdb na stanowiskach bezposrednio
produkcyjnych.
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Wykres: Struktura pracownikéw Emitenta na koniec 2011 roku (liczba oséb)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Emitenta

Emitent pod nazwg Biofactory dziata od 2009 r. nalezy jednak podkresli¢, ze Spétka przejeta
wszystkich pracownikédw oraz caty majatek od poprzednich podmiotéw zajmujgcych sie produkcjg
tartaczng, zlokalizowanych pod tym samym adresem nieprzerwanie od blisko 90 lat.
Stad tez nalezy moéwic¢ nie tylko o ciggtosci tradycji zaktadu, ale rowniez o doswiadczeniu jego
pracownikéw, ktérzy niejednokrotnie przepracowali w zaktadzie prawie pétwiecze.

Pracownicy wykazujg duze zaangazowanie w sprawy firmy, zainteresowanie jej przysztoscig i
gotowos$¢ do dziatania na rzecz poprawiania jej kondycji. Sg autentycznie zainteresowani
rozwinieciem oferty firmy w sposéb zapewniajgcy osigganie lepszych wynikéw. Zatoga jest otwarta
na rozwojowe propozycje ze strony zarzadu i gotowa go wspiera¢ w ich realizacji. Pracownicy — co
szczegolnie godne podkredlenia: rdwniez na liniowych stanowiskach produkcyjnych - sami starajg sie
poszukiwaé rozwigzan, ktére wzmocnig kondycje spétki. Zdarza sie, ze z whasnej inicjatywy zgtaszajg
propozycje dotyczace produktéw, jakie mogtyby byé wytwarzane przez spdtke i ktére miatyby
zapewnic wiekszg rentownosé produkg;ji.

Kultura organizacyjna, w tym podejscie kierownictwa do pracownikéw, jest dla zatrudnionego
zespotu waznym argumentem za praca w firmie. Swiadomo$¢ realiéw dotyczacych zakupu surowca
jest wysoka i sprzyja postawom wynikajgcym z poczucia wspdtodpowiedzialnosci za firme.
Pracownicy przejawiajg sktonno$é do identyfikowania sie z firmg i myslenia o jej rozwoju. Istnieje
potencjat, ktérym mozna sSwiadomie i celowo kierowaé, angazujac pracownikéw w dziatania
wynikajgce ze strategii rozwoju.

Technologia produkgji

Podstawowym wyrobem Emitenta jest tarcica drewna iglastego oraz lisciastego. Tarcica jest to wyrdb
powstaty w wyniku przetarcia drewna okragtego (stagd nazwa tartak) na pilarkach ramowych
(trakach), tasmowych lub tarczowych. Innymi stowy przecieranie jest to proces przerabiania drewna
okragtego na tarcice poprzez rozpitowywanie go za pomocg pilarek. Tarcica nieobrzynana cechuje sie
obrobionymi dwoma réwnolegtymi ptaszczyznami podczas gdy krawedzie boczne sg obte (bez
obraébki), natomiast tarcica obrzynana posiada obrobione cztery ptaszczyzny i krawedzie czota (tj. po
bokach oraz z przodu i tytu).
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Zdjecie. Tarcica nieobrzynana

Zrédto: Emitent

Podstawowym surowcem do produkcji jest drewno iglaste oraz drewno bukowe. Drewno iglaste
wykorzystywane jest w szczegdlnosci do produkcji elementéw budowlanych natomiast z buka
produkowane s3: elementy podtdg (fryzy), elementy do klejenia ptyt meblowych, podktady kolejowe
oraz tarcica.

Emitent po oddaniu do uzytkowania we wrze$niu 2011 r. nowej hali wraz pdétautomatyczna linig
przetarcia posiada zdolnosci produkcyjne w wysokosci do ok. 40 000 m3 elementéw drewnianych
rocznie (przy pracy dwuzmianowej), co odpowiadatoby rocznym przychodom ze sprzedazy na
poziomie ok. 30 min zt. Dla poréwnania - w catym 2011 r. wyprodukowano ok. 9 600 m3 elementéw
drewnianych. Moce przerobowe Emitenta zwiekszyly sie znaczaco po wybudowaniu nowej hali
przetarcia we wrzes$niu 2011 r. wraz z poétautomatyczng linig trakéw. Uruchomienie nowej
potautomatyczne;j linii przetarcia, w listopadzie 2011 r., pozwolito Spétce uzyskaé diametralnie lepsza
jakos¢ tarcicy, zwiekszy¢ wydajnosé produkcji i obnizy¢ jej koszty (Emitent zmniejszyt bezposrednie
zatrudnienie przy starej linii o ok. 7 oséb, co pozwolito na przesuniecie pracownikéw do pracy przy
obrébce drewna bukowego). Budynek, w ktérym odbywa sie aktualnie produkcja jest to nowoczesny
obiekt murowany, zapewniajgcy bezpieczenstwo przeciwpozarowe oraz wyzsze standardy pracy
zatogi. Wyposazony jest w kompletny zestaw trakéw, wielopite, system podajnikdw oraz tras odbioru
drewna. Poprzez zwiekszenie automatyzacji procesdw, do minimum obnizono ingerencje cztowieka
na etapie produkgcji, co podnosi standardy BHP w zaktadzie.

W celu zwiekszania wartosci oferowanych produktéw drewno po przetarciu poddaje sie procesowi
suszenia. Emitent obecnie posiada jedng suszarnie dwukomorowg o rocznej zdolnosci suszenia ok.
1200 m3 drewna iglastego.

Spotka posiada certyfikaty FSC®(The Forest Stewardship Council®) swiadczgcego o przerobie drewna
pochodzacego ze zrédet o prawidtowej gospodarce lesnej. Znak towarowy FSC® daje gwarancje, ze
drewno uzyte w danym produkcie pochodzi z laséw, ktdre sg gospodarowane wedtug uznanych na
catym Swiecie zasad i kryteriéw. Zasady i kryteria FSC® sg wynikiem uzgodnien biorgcych pod uwage
sprawy spoteczne, potrzeby ochrony srodowisk i potrzeby stabilnosci ekonomicznej gospodarki
lesnej.
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Emitent jest takze w trakcie procesu certyfikacji na nadawanie swoim wyrobom swiadectwa
zgodnosci CE na drewno konstrukcyjne lite (przyznanie certyfikatu prawdopodobnie nastgpi do
30.08.2012r.).

4.12.2 Najwainiejsze produkty i ustugi oferowane przez Emitenta

Polityka asortymentowa Emitenta dostosowana jest do potrzeb rynku drewna budowlanego,
producentéw podtdég oraz producentdow meblowych. Emitent swoje produkty i ustugi dzieli na
nastepujace grupy:
® drewno budowlane — (47% udziat w strukturze sprzedazy w 2011 r., 55% w 2010 r. oraz 67%
w 2009 r.) — wytwarzane przez Emitenta drewno budowlane cechujg sie wysoka jakoscig
i powtarzalnoscig wymiaréw oraz parametrow. Jest to najwazniejszy czynnik brany pod
uwage z punktu widzenia najwiekszych odbiorcéow Emitenta. Wynika on z faktu, ze drewno
budowlane musi odpowiadaé¢ pod wzgledem wymiarowym zatozeniom projektéw
budowlanych dostarczonych przez zleceniodawcéw. Pod wzgledem jakosciowym firma
wywigzuje sie w petni ze ztozonych zamoéwien. Dla tej grupy Spétka stworzyta wydajny park
maszynowy do petnej obrdbki drewna irealizacji wszystkich zamoéwien w petnym
asortymencie.

Zdjecie. Tarcica iglasta obrzynana
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Zrédto: Emitent

Z pos$réd drewna budowlanego produkty Emitenta mozna podzieli¢ na dwa segmenty:
= wyroby iglaste — produkowane z drewna drzew iglastych (drewno miekkie), do
ktérych zalicza sie produkty takie jak:

> kompletne wiezby dachowe wg specyfikacji — jest to gtowny element
konstrukcyjny dachéw — szkielet dachéw,

> tarcica obrzynana i nieobrzynana ogdlnego stosowania o grubosci 18-
400 mm, dtugosci do 10,50 mb w klasie I, 11, lll, IV (suszona i niesuszona),

» podbitka — deska strugana, montowana na pidro-wpust, wymiary
19x80/90/100/120 mm rdzne dtugosci, wymiary 14x100x2000/3000/4000
mm — stosowana jako element wykonczeniowy okapoéw,
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> roinego rodzaju kantowki — wyréb o przekroju kwadratowym
wykorzystywany m.in. jako drewniane podpory, stupy nosne, elementy
konstrukcyjne,

> taty — listwy o przekroju prostokgtnym lub kwadratowym uzywane w
konstrukcjach drewnianych, np. w wiezbie dachowej do utozenia pokrycia
dachowego,

> belki.

= wyroby bukowe — produkowane z drewna bukowego (drzewo lisciaste — twarde), do
ktdrych zalicza sie produkty takie jak:

» tarcica obrzynana i nieobrzynana - tarcica cztery strony bez wad (LHD),

> tarcica obrzynana i nieobrzynana - tarcica ogdélnego stosowania w kl. I, I, IlI,
v,

¢ podkfady kolejowe — produkowane z drewna bukowego, stuzg jako belki poprzeczne pod
szyny kolejowe, stanowity ok. 7% produkcji w 2011 .

Zrédto: Emitent

¢ elementy podtogowe z buka zaliczane do segmentu wyroby bukowe — (34% udziat w
strukturze sprzedazy w 2011 r., 30% w 2010 r. oraz 23% w 2009 r.) — produkowane przez
Emitenta elementy podtogowe cechujg sie wysoka jakoscig i powtarzalnos$cig wymiaréw oraz
parametréw. Podobnie jak w przypadku drewna budowlanego jest to najwazniejszy czynnik
brany pod uwage z punktu widzenia odbiorcow Emitenta. Zamawiajgcy zwracajg uwage w
szczegdlnosci na powtarzalnos¢ wymiardw i utrzymanie zatozonej tolerancji wymiarowej, co
w przypadku pasowania podtég ma istotne znaczenie. Dla utrzymania poziomu jakosciowego
wymagane jest uzyskanie zatozonego poziomu wysuszenia drewna, co jest realizowane we
wtasnej dwukomorowej suszarni oraz zlecane na zewngtrz (w okoto 15%). Mimo
niedogodnosci zwigzanej z korzystaniem z podwykonawcow Emitent wywigzuje sie w petni
z kontraktéw, czego przyktadem jest eksport wyrobdw.

W powyzszej kategorii Emitent oferuje nastepujace produkty:
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» fryzy bukowe (potwyrdb do produkcji elementéw podtogowych, ptyt klejonych i
ptyt meblowych),

> elementy bukowe (w réznych wymiarach i klasach $wieze, parowane, suszone).

Zdjecie. Fryzy bukowe

Zrédto: Emitent

e drewno kominkowe — jest to produkt uboczny powstajacy przy produkcji innych wyrobdéw
Emitenta z gorszych gatunkéw drewna. Oferowane drewno pociete jest na kloce o dtugosci
ok. 30 cm oraz pakowane w pakiety i dystrybuowane na paletach z wykorzystaniem wtasnego
transportu. Emitent dystrybuuje drewno kominkowe na rynku lokalnym.

Zdjecie. Drewno kominkowe (w tle suwnica nalezacy do Biofactory)
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Zrédto: Emitent
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e materiaty odpadowe — sg to produkty uboczne powstajgce podczas procesu przecierania

drewna czyli przerabianiu drewna okragtego na tarcice.

W powyzszej kategorii Emitent oferuje nastepujace produkty:

» trociny — stanowig ok. 10% masy drewna przecieranego w zaktfadzie. Ze wzgledu na

wysoki stopien czystosci stosowane sg m.in. w przemysle do produkcji ptyt
pilsniowych, do produkcji brykietu, jako ekologiczne paliwo do spalania w piecach na
biomase, czy jako Sciétkowanie w ogrodnictwie,

» zrebka defibracyjna — sg to elementy drewna o wymiarach wahajgcych sie w

>

>

granicach od jednego do kilku centymetréw. Materiat stanowi dokonaty surowiec do
produkcji ptyt widrowych i pilSniowych oraz celulozy. Coraz czesciej zrebka
stosowana jest jako paliwo ekologiczne do kottéw na biomase. Emitent oferuje
zrebke w postaci swiezej (wilgotnos¢ 40-60%)

kora —wykorzystywana np. jako $cidtka do ogrodow,

brykiet,

e ustugi tartaczne:

>

>

>

>

parowania tarcicy i fryz lisciastych (nadawanie odpowiedniej barwy)
przecierania drewna,
suszenia tarcicy i fryz lisciastych,

impregnowania zanurzeniowego.

Produkty planowane do wprowadzenia do oferty Emitenta

W wyniku realizacji zaplanowanych inwestycji opisanych w pkt. Strategia rozwoju Emitenta (etap 2),

Spotka zamierza wprowadzi¢ do swojej oferty przede wszystkim nastepujgce nowe produkty:

>

>

suszona tarcica debowa — jest to tarcica wysuszona do wilgotnosci ok. 8%. Wyrdéb
ten jest jednym z najchetniej wykorzystywanych surowcéw drzewnych do
produkcji stolarki wewnetrznej oraz mebli. Ten typ drewna uznany jest za
najbardziej ekskluzywny i wykorzystywany jest w przemysle meblowym
i podtogowym oraz do produkcji okien a takie elementéw ozdobnych w
mieszkaniach i samochodach. Oferta kierowana bedzie do zaktadéw meblarskich,
producentéw stolarki okiennej i drzwiowej oraz wytwércow wysokojakosciowej
galanterii drewnianej. Emitent posiada juz podpisany list intencyjny ze szwedzka
firma na odbidér od 2011 r. ok. 1000 m3 rocznie suszonej tarcicy debowej,

lamele debowe — jest to kilkumilimetrowa warstwa drewna w stanie surowym —
niemalowanym, przeznaczona do naktadania na klejong deske podtogowa.
Lamele wykorzystywane sg do produkcji klejonych desek podtogowych
(potproduktu w przemysle stolarki wewnetrznej). Obrdbka tak cienkiego
materiatu wymaga duzej doktadnosci oraz doswiadczenia. Jakos¢ produktu zalezy
od odpowiedniego wykalibrowania go na dtugos¢, szerokos¢, a przede wszystkim
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grubosé. Wilgotnos¢ materiatu  musi  byé rygorystycznie utrzymywana
i dostosowana do indywidualnych wymogoéw kazdego z odbiorcéw. Produkcja
lameli wymaga doktadnosci i doswiadczenia w dziedzinie obrébki,

» bardziej przetworzone produkty wytwarzane na strugarce wielostronnej m.in.
takie jak: listwy drewniane, listwy wykorczeniowe, boazerie, deski podtogowe, deski
obiciowe.

4.12.3 Sezonowos$¢ sprzedazy

Sprzedaz wyrobow Emitenta charakteryzuje sie niewielkg sezonowoscig przyjmujac nizszy poziom w
okresie zimowym. W 2011 r. | kwartat odpowiadat za ok. 22% przychoddéw ze sprzedazy, Il kwartat za
26%, Il kwartat za 29% a IV za 23%. Za spadek produkcji w okresie zimowym odpowiada wydtuzony
proces technologiczny obrébki drewna oraz utrudnienia transportowe zwigzane z niskimi
temperaturami oraz opadami $niegu, a takze istotne ograniczenia prac prowadzonych przez firmy
budowlane. Na spadek przychoddéw ze sprzedazy w wyzej wymienionych okresach wptywajg rowniez
przerwy urlopowo — Swigteczne u klientdéw.

Wykres: Sezonowosc przychodow ze sprzedazy Emitenta w zaleznosci od kwartatu w 2011 r. (%)

30%

25% ~~—

20%
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0%
I kw. 2011 Ilkw. 2011 I kw. 2011 IV kw. 2011
= sezonowosc sprzedazy

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta

4.12.4Przychody ze sprzedazy, segmenty dziatalnosci

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug Emitenta w 2011 r. wyniosty 6.294 tys. zt i byty o
blisko 17% wyzsze w stosunku do 2010 r. oraz o ponad 46% wyzsze niz w 2009 r.

Tabela: Przychody netto ze sprzedazy Emitenta w podziale na segmenty produktow i ustug w latach
2009 - 2011 (tys. z1)

Wyszczegodlnienie 2009 2010 2011

wyroby iglaste 2 755,3 2 679,3 2954,7

wyroby bukowe 965,6 1455,7 2297,3

drewno kominkowe 1,4 489,2 319,3
Art ( Capital
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Wyszczegodlnienie 2009 2010 2011
odpady 175,1 232,7 79,7
zrebka defibracyjna 199,4 187,1 168,2
pozostate (w tym ustugi przetarcia i suszenia) 200,6 3414 474,7
Razem 4297,4 5385,4 6 293,9

Zrédfto: Emitent

W latach 2009 — 2011 segmentem o najwiekszym wartosciowym udziale w przychodach ze sprzedazy
Emitenta byty wyroby iglaste majgce odpowiednio 64% w 2009 r., 50% w 2010 ., oraz 47% w 2011 r.
udziatu w przychodach ze sprzedazy ogétem. Drugim co do wielkosci segmentem byly wyroby
bukowe stanowigce odpowiednio 22%, 27% oraz 37% udziatu w przychodach w latach 2009 — 2011.
Wzrost udziatu wyrobéw bukowych wartosciowo oraz w strukturze, na przestrzeni ostatnich lat,
wynikat z faktu wyzszej rentownosci takiej produkcji. W 2010 r. 9% udziat w przychodach ogétem miat
segment drewno kominkowe. W 2011 r. drewno kominkowe odpowiadato za ok. 5% obrotéw.
Pozostate segmenty Emitenta takie jak odpady, zrebka defibracyjna oraz pozostate (w tym ustugi
przetarcia i suszenia oraz zmiana stanu produktéw) stanowity 5% w 2009 r. 6% w 2010 r. oraz 8% w
2011r.

Wykres: Przychody ze sprzedazy produktow i ustug w podziale na segmenty w latach 2009 - 2011
(%)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta

Emitent wiekszos$¢ przychoddw osigga ze sprzedazy produktow i ustug na polskim rynku. W 2011 r.
byto to 76,4%, a w 2010 r. - 80% catkowitych przychoddéw ze sprzedazy. W zwigzku z planami
wprowadzenia do oferty drewna suszonego debowego Emitent planuje zwiekszaé, w najblizszych
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latach, eksport swoich produktéw. Emitent posiada podpisany list intencyjny na sprzedaz ok. 1000
m3 rocznie desek suszonych debowych dla szwedzkiego odbiorcy.

Emitent eksportowat, w ostatnich latach produkty do takich krajow jak: Austria, Niemicy, Stfowacja,
Szwecja, Wegry. Sprzedaz eksportowa Emitenta odbywa sie poprzez bezposrednie kontakty Spotki
z odbiorcami zagranicznymi oraz za posrednictwem szwedzkiego dystrybutora AB Skanditra.

4.12.5Odbiorcy

Emitent kieruje swojg oferte przede wszystkim do wykonawcéw ustug budowlanych, sktaddéw
budowlanych na terenie kraju i za granicg, producentdw wyrobdéw drewnianych oraz odbiorcow
indywidualnych.

Ze wzgledu na charakter i ilos¢ zakupywanych produktéw Emitent dzieli odbiorcédw na trzy grupy:
e odbiorcéw hurtowych (statych kontrahentow),
e odbiorcéw detalicznych,
e odbiorcéw zagranicznych.

Najwiekszy udziat w strukturze odbiorcéw posiadajg zdywersyfikowani klienci hurtowi (65% udziat w
sprzedazy w 2011 r. oraz po 50% udziat w latach 2009 - 2010). W przypadku odbiorcéw hurtowych
produkty sprzedawane sg bezposrednio ok. 30 statym kontrahentom, a takie sg dystrybuowane
poprzez sktady handlowe w Krakowie, Katowicach i w Warszawie.

Odbiorcy detaliczni odpowiadali w 2011 r. za 11,5% udziat w sprzedazy. Do grupy tej zaliczaja sie
przede wszystkim mate lokalne firmy budowlane oraz odbiorcy indywidualni. W przypadku klientéw
detalicznych Emitent prowadzi zaréwno sprzedaz produktéw w miejscu produkcji jak tez dostarcza
wyroby wtasnym transportem bezposrednio do klienta (przede wszystkim drewno kominkowe).

Z uwagi na wysokg jakos¢ wyrobdéw ok. 20 — 24% produkcji Emitenta znajduje nabywcow za granica.
Eksport, w ostatnich latach, realizowany byt do m.in. Austrii, Niemiec, Stowacji, Szwecji oraz Wegier.

W zaleznosci od grupy odbiorcow Emitent stosuje odpowiednie cenniki na swoje wyroby tj. cennik
hurtowy, cennik detaliczny lub cennik eksportowy. Oferta Spétki prezentowana jest na portalach
branzowych. Prowadzony jest rowniez aktywny marketing bezposredni.

Woykres. Struktura sprzedazy ze wzgledu na rodzaj odbiorcy w latach 2009 - 2011

2009 2010 2011

odbiorcy

detaliczni
odbiorcy  11%
detaliczni £

30%

odbiorcy
detaliczni
26%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta

Nalezy podkresli, ze Emitent, pomimo monopolistycznej pozycji Lasow Panstwowych w dostawach
surowca, dobrze radzi sobie w dywersyfikacji Zzrédet dostaw drewna importujgc drewno ze Stowacji.
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4.12.6 Dostawcy

Podstawowym surowcem do prowadzonej przez Emitenta produkcji jest drewno iglaste i lisciaste
(kloce drewna jodtowego, Swierkowego, sosnowego i bukowego), ktérego ceny oraz dostepnosci jest
istotnym determinantem rentownosci produkcji tartacznej. Koszty zuzycia drewna w latach 2009 —
2011 wahaty sie od 42,5% do 51,7% kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Zakupione drewno
transportowane jest dwoma wfasnymi samochodami specjalistycznymi ze sktadéw w lesie na plac
manewrowy spotki (pod zuraw).

Z uwagi na strukture wtasnosci lasow w Polsce gtéwnym dostawcg drewna dla Emitenta jest
Panstwowe Gospodarstwo Lesne ,Lasy Pafnstwowe”. W przypadku zakupdow od Lasédw Paristwowych
Emitent zaopatruje sie w drewno w nadle$nictwach z obszaru Kro$nieriskiej oraz Krakowskiej
Regionalnych Dyrekcji Laséw Panstwowych. Spodtka posiada bardzo dobrg pozycje i opinie u
powyzszego dostawcy.

Dzieki dogodnemu potozeniu geograficznemu, Emitent ma mozliwos¢ importu drewna. W 2011 r.
25,5% surowca do produkcji pochodzito ze Stowacji (drewno bukowe). W poprzednich latach, gdy
kurs walut byt korzystniejszy, Emitent importowat nawet do 50% drewna ze Stowacji.

W wyniku istotnego wzrostu cen drewna w Polsce w 2011 r., Emitent ma zamiar zwiekszac ilos¢
importowanego drewna.

4.12.7 Sytuacja finansowa

W latach ubiegtych, mimo nienowoczesnej technologii Spdtka realizowata sprzedaz na poziomie
4297 tys. zt w 2009 r. oraz 5 385 tys. zt w 2010 r., jednakze spowolnienie wzrostu gospodarczego,
trudna sytuacja na rynku branzowym i fakt, ze prywatyzacja Spétki nastgpita dopiero w 2009 r.
spowodowaty wygenerowanie straty. Dodatkowym elementem, ktéry wptynat znaczgco na obecng
kondycje przedsiebiorstwa (spadek przychodéw i strata w 2010 r.) byt pozar czesci zakfadu, ktoéry
miat miejsce w lutym 2010 roku. Doszczetnemu spaleniu ulegta woéwczas hala trakéw, co
spowodowato znaczace obnizenie mozliwosci produkcyjnych zaktadu. Po pozarze hali trakdw w lutym
2010 roku Spdtka stracita mozliwosé wykonywania efektywnego przecierania drewna. Nastgpito
zagrozenie utraty dotychczasowego rynku zbytu o wartosci ok. 4 min zt rocznie. Aby temu
przeciwdziata¢ wynajeto 4 traki taSmowe wraz z obstugg. Rozwigzanie to pozwolito kontynuowaé
produkcje, jednak wigzato sie to z ponoszeniem znacznie wyzszych kosztéw w pordéwnaniu do
wczesniejszej organizacji produkcji. Dodatkowo stan ten powodowat zaburzenia w organizacji
produkcji, przyktadowo w takich aspektach jak: podawanie trocin do kottowni czy transport surowca i
potfabrykatéw. Jednak dzieki inwestycji w nowg pdtautomatyczng linie przetarcia oraz realizacji
programu poprawy zyskownosci produkcji udato sie Spétce w 2011 r. (mimo, ze na nowej linii
produkcje rozpoczeto dopiero w listopadzie) zwiekszyé przychody ze sprzedazy o blisko 17% do 6 294
tys. zt oraz wypracowac zyski na wszystkich poziomach dziatalnosci. Zysk ze sprzedazy na koniec 2011
r. wynidst 122 tys. wobec straty w wysokosci 286 tys. zt w 2010 r. oraz straty 414 tys. zt w 2009 r.
Wynik EBIDTA zwiekszyt sie ze straty na poziomie 275 tys. zt na koniec 2009 r. do zysku w wysokosci
229 tys. zt na koniec 2011 r. Ponadto zostat wypracowany zysk netto w wysokosci 53 tys. zt przy
stracie netto na poziomie 58 tys. zt w 2010 r. oraz stracie netto 496 tys. zt w 2009 r.

Na podkreslenie zastuguje fakt, iz Emitent od momentu prywatyzacji w 2009 r. stale zwieksza
przychody oraz wszystkie pozycje wynikowe pomimo koniecznosci odbudowy linii przetarcia drewna
(Spotka przez blisko 21 miesiecy dziatata bez wtasnej hali przetarcia).
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Tabela: Wybrane dane finansowe rachunku zyskow Emitenta w latach 2009 — 2011 (tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2009 2010 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 4297 5385 6294
dynamika 125,3% 116,9%
Zysk (strata) ze sprzedazy (414) (286) 122
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (407) (271) 89
EBITDA (275) (122) 229
Zysk (strata) brutto (496) (58) 53
Zysk (strata) netto (496) (58) 53

Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych Emitenta

Wykres. Zysk (strata) netto, EBIT oraz EBIDTA Emitenta w latach 2009 — 2011 (tys. zf)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta

Gtéwnymi sktadnikami aktywdéw Emitenta w latach 2009 — 2011 byly aktywa trwate. Sktadaty sie na
nie hala przetarcia wraz z niezbednymi urzadzeniami do obrdbki drewna. Znaczny wzrost aktywow
trwatych w 2010 oraz 2011 roku zwigzany jest z budowag nowej hali przetarcia wraz z
potautomatyczng linig do obrébki drewna okragtego.

Poziom aktywdéw obrotowych w prezentowanych latach wykazywat wzrost. W pozycji ,Zapasy”
wykazywany jest surowiec drzewny do produkcji oraz sprzedawane przez Emitenta wyroby gotowe. Z
kolei gtéwng pozycjg naleznosci krdtkoterminowych byty naleznosci z tytutu dostaw produktéw.
Zwyczajowy termin ptatnosci stosowany przez Spétke to 30 dni.

Gtdwnym elementem pasywow Emitenta w latach 2009 — 2010 byty kapitaty wtasne, natomiast w
2011 r. wiekszo$¢ pasywow stanowity zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (przede wszystkim
kredyt dtugoterminowy w wysokosci 1.585 tys. zt z terminem sptaty przypadajgcym na 2023 r. oraz
kredyty krotkoterminowe i pozyczki w wysokosci 910 tys. zt).

Tabela: Wybrane pozycje aktywow i pasywow Emitenta w latach 2009 — 2011 (tys. zf)
Wyszczegolnienie 2009 2010 2011
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Wyszczegodlnienie 2009 2010 2011
Aktywa ogdtem 2 685 3795 6283
dynamika 141,3% 165,6%
Aktywa trwate 1765 2 367 4954
dynamika 134,1% 209,3%
Aktywa obrotowe 920 1428 1330
dynamika 155,3% 93,1%
Zapasy 666 619 811
dynamika 92,9% 131,0%
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 191 328 379
dynamika 171,5% 115,5%
Kapitat wtasny 1561 2603 3048
dynamika 166,7% 117,1%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1124 1192 3236
dynamika 106,1% 271,4%
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 293 504 410
dynamika 171,8% 81,3%

Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych Emitenta

Tabela: Wybrane dane finansowe rachunku zyskéw Emitenta za Il kw. 2011, Il kw. 2012 r. oraz |

potrocze 2011 r. il pétrocze 2012 r. (tys. zi)

Wyszczegodlnienie Il kw. 2011 Il kw. 2012 | pét. 2011 | pét. 2012
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw 1524 1784 3119 3387
dynamika 117% 109%
Amortyzacja 34 76 69 145
dynamika 223% 210%
Zysk (strata) ze sprzedazy -57 38 10 58
dynamika - 557%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -47 46 16 66
dynamika - 401%
EBITDA -13 122 86 211
dynamika - 247%
Zysk (strata) brutto -60 -9 -1 -52
Zysk (strata) netto -60 -9 -1 -52

Zrédfo: Obliczenia wiasne na podstawie danych Emitenta

Tabela: Wybrane pozycje aktywow i pasywow Emitenta w Il kw. 2011 oraz Il kw. 2012 r.(tys. z1)
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Wyszczegodlnienie Il kw. 2011 Il kw. 2012
Aktywa ogdtem 5 466 6 697
dynamika 123%
Aktywa trwate 3589 4 846
dynamika 135%
Aktywa obrotowe 1877 1851
dynamika 99%
Zapasy 821 1253
dynamika 153%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 368 17
dynamika 5%
Naleznosci dtugoterminowe - -
dynamika
Naleznosci krétkoterminowe 689 424
dynamika 62%
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 479 424
dynamika 89%
Kapitat wtasny 2 890 2995
dynamika 104%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 585 3702
dynamika 143%
Zobowigzania dtugoterminowe 1418 1585
dynamika 112%
Zobowigzania krétkoterminowe 1167 2117
dynamika 181%
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 627 408
dynamika 65%

Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych Emitenta
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4.12.8 Otoczenie rynkowe

Kluczowym czynnikiem ksztattujgcym popyt na sprzedawane przez Emitenta produkty oraz
Swiadczone ustugi jest przede wszystkim ilos¢ realizowanych inwestycji budowlanych w Polsce takich
jak: wznoszenie nowych budynkéw (mieszkalnych, biurowych, magazynowych, uzytecznosci
publicznej), remonty istniejgcych budynkdw, remonty mieszkan, popyt na meble, a takie ogdlna
koniunktura w krajowej produkcji przemystowe;j.

Sytuacja makroekonomiczna

Wykres: Wzrost gospodarczy w Polsce w latach 2005-2011 oraz prognozy na lata 2012-2014 (% rdr)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych GUS, NBP4, I1BnGR® OECD® oraz MFW

Polska gospodarka po bardzo dobrej koniunkturze w latach 2006-2008, w 2009 r. na skutek wptywu
Swiatowego kryzysu zanotowata spadek dynamiki wzrostu do poziomu 1,8%, wynikato
to z ograniczenia inwestycji, produkcji przemystowej oraz spadku konsumpcji. Kryzys dotknat jednak
polskg gospodarke w znacznie tagodniejszym stopniu niz wiekszo$é krajdow Unii Europejskiej.
Juz w drugim podfroczu 2009 r. nastgpita poprawa wskaznikdw gospodarczych, gtdwnie na skutek
wysokiego poziomu wykorzystywania funduszy europejskich, deprecjacji polskiej waluty oraz
poziomu konsumpcji wewnetrznej. W 2010 r. wzrost PKB wynidst 3,8%, po czym w 2011 r.
przyspieszyt jeszcze do 4,3% rdr. Z uwagi na przeciaggajacy sie kryzys zadtuzeniowy w strefie euro
prognozowane jest spowolnienie wzrostu w Polsce w 2012 r. (pomimo tego wedtug prognoz Komisji
Europejskiej Polska ma by¢ najszybciej rozwijajacym sie krajem w catej Unii Europejskiej®). Prognozy
takich osrodkéw analitycznych jak OECD, NBP, MFW oraz IBnGR szacujg, ze dynamika wzrostu PKB w
Polsce w 2012 r. wyniesie miedzy 2,9% do 3,0%, po czym powinno nastgpié¢ utrzymanie wzrostu na
podobnych poziomach w 2013 r. (prognozy w zakresie 2,3% do 3,4%). Wedtug MFW w 2014 r. wzrost

4 Raport o inflacji marzec 2012 r. Narodowy Bank Polski

5 Kwartalne Prognozy Makroekonomiczne nr 73 (luty 2012 r.) Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa
6 OECD Economic Outlook marzec 2012 .

7 International Monetary Fund http://www.imf.org/external/datamapper/index.php

8 Interim Forecast February 2012, European Commission
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PKB w Polsce powinien wynie$¢ 3,5%. Wedtug projekcji Narodowego Banku Polskiego® inflacja w
Polsce na koniec 2012 r. powinna ksztattowac sie na poziomie ok. 3,7%, ptace realnie wzrosng o 1,6%
oraz nastgpi spadek stopy bezrobocia do 9,4% z 9,5% na koniec 2011 r. (dane wedtug metodologii
BAEL).

Wychodzenie z kryzysu Swiatowej gospodarki oraz stosunkowo dobre perspektywy gospodarcze
Polski na najblizsze lata, powinny przetozy¢ sie na utrzymanie popytu konsumpcyjnego oraz realizacje
inwestycji. To z kolei powinno pozytywnie oddziatywa¢ na utrzymanie sie wysokiej dynamiki wzrostu
produkcji budowlanej w najblizszych kwartatach.

Rynek budowlany

Wedtug prof. Zofii Bolkowskiej™ z warszawskiej Wyzszej Szkoty Zarzadzania i Prawa warto$¢ rynku
budowlanego w Polsce wyniosta w 2011 r. 180 - 190 mld zt a w 2012 r. ma on wzrosna¢ o 8% do ok.
200 mld zt, co bedzie rezultatem kontynuacji realizacji duzych inwestycji infrastrukturalnych.

Tabela: Wartosc rynku budowlanego w Polsce, w latach 2005 — 2011 oraz prognoza na 2012 r. (mld
z1)

Rok 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011sz |2012p

Wartos$é rynku budowlanego (mid zt) | 82,4| 101,3| 125,9| 147,4| 151,7 | 158,4| 180-190| 200

sz —szacunek, p - prognoza

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Raportu Polski Rynek Budowlany 2010 — Prognozy rozwoju do 2013,
Dziat Badarn i Analiz Emmerson, http://podatki.onet.pl/rynek-budowlany-opiera-sie-kryzysowi ,19924,3706595
,1,analizy-detal, Polski Rynek Budowlany — 2011. Prognozy na lata 2011-2013 Dziat Badarn i Analiz Emmerson,
Prof. Z. Bolkowska Wartos¢ rynku budowlanego w '11 wzrosta do 180-190 mld zt, w '12 dalszy wzrost, PAP

W efekcie Swiatowego kryzysu nastgpito obnizenie dynamiki wzrostu produkcji budowlano-
montazowej w Polsce z wysokiego kilkunastoprocentowego wzrostu rok do roku w latach 2006-2008
do 3,7% i 3% w odpowiednio 2009 i 2010 roku. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze Swiatowy kryzys dotknat
krajowa branze budowlang w duzo tagodniejszym stopniu w porédwnaniu z innymi krajami Europy
Zachodniej oraz Europy Srodkowo-Wschodniej.

9 Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu NECMOD
10 Prof. Z. Bolkowska Warto$¢ rynku budowlanego w 11 wzrosta do 180-190 mid zt, w '12 dalszy wzrost, PAP,
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Wykres. Dynamika produkcji budowlano-montazowej w rzeczywistym czasie pracy (w cenach
statych) w latach 1997 — 2011 oraz prognoza na lata 2012 — 2013
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS oraz prognozy IBnGR dla lat 2012 — 2013

W 2011 r. wzrost produkcji budowlano-montazowej wynidst 16,3% i byt to okres najszybszego
wzrostu w budownictwie od 2007 r. Wedtug prognozy IBnGR, Srednioroczny wzrost produkcji
budowlano-montazowej w 2012 r. w dalszym ciggu powinien ksztattowac sie na wysokich poziomach
osiggajac wzrost na poziomie 10,1% oraz 7,5% w 2013 r. Dwucyfrowy wzrost dynamiki produkcji
budowlanej w biezgcym roku powinien przetozyé sie na dobre wyniki finansowe krajowych
przedsiebiorstw budowlanych.

W latach 2004 — 2009 za ok. 70% wartosci produkcji budowlano-montazowej odpowiedzialne byty
nowe inwestycje, natomiast 30% stanowity prace o charakterze remontowym”.

Rynek budownictwa mieszkaniowego

Najwazniejszym odbiorcg produktéw oferowanych przez Emitenta jest rynek budownictwa
mieszkaniowego, ustugowego oraz przemystowego. W zwigzku z powyzszym aktywnos$¢ sektora
budowlanego ma duzy wptyw na popyt na produkty i ustugi oferowane przez Emitenta.

Wedtug GUS™ w 2011 r. oddano do uzytku 131,7 tys. mieszkari (spadek o 3,0% w stosunku do 2010
r.), rozpoczeto budowe ponad 162 tys. mieszkan (wzrost o 2,6% w stosunku do 2010 r.), natomiast
wydano pozwolenia na budowe 184,1 tys. mieszkan (wzrost 0 5,2% w stosunku do 2010 r.).

Dzieki majgcemu miejsce w 2010 i 2011 r. wzrostowi liczby rozpoczynanych inwestycji w 2012 r.
powinien nastapi¢ wzrost liczby mieszkan oddanych do uzytkowania — do ok. 137 tys. mieszkan®.

11 Raport Polski Rynek Budowlany 2010 — Prognozy rozwoju do 2013, Dziat Badan i Analiz Emmerson
12 Budownictwo mieszkaniowe w okresie I-XIl 2011 r., GUS, http://www.stat.gov.pl/gus/5840_1050_PLK_HTML.htm
3 PMR
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Powyzsze dane $wiadczg o stopniowym ozywieniu i odbudowywaniu podazy na rynku
mieszkaniowym po wczesniejszym wyhamowaniu spowodowanym spowolnieniem gospodarczym
(wzrost wydanych pozwolen i rozpoczetych budéw w 2011r. w stosunku do 2010 i 2009 r.). Co
istotne z punktu widzenia rynku budowlanego, kryzys na krajowym rynku mieszkaniowym okazuje sie
by¢ mniej dotkliwy niz powszechnie oczekiwano a spadek cen nieruchomosci umiarkowany.

Od okresu powojennego do konca lat 70-tych XX wieku nastepowat wyrazny wzrost oddawanych
mieszkan w Polsce. W latach 70-tych Sredniorocznie oddawano do uzytku 240 tys. mieszkan
(w rekordowym 1978 r. byto to ponad 283 tys.), dawato to srednio 7 mieszkan na 1000 mieszkancow.
Od 1980 r. nastgpit spadek liczby oddawanych mieszkan, ktéry zakonczyt sie dopiero w 1996 r., gdy
oddano zaledwie 62 tys. mieszkan (1,6 mieszkania na 1000 mieszkarncéw). Od tego czasu liczba
oddawanych mieszkan stopniowo ros$nie. Pomimo tego nawet w najlepszych latach dla budownictwa
mieszkaniowego w XXI wieku (lata 2003, 2008 czy 2009 r.) oddawano zaledwie 4,3 mieszkania na
1000 mieszkancéw. Biorgc pod uwage potrzeby mieszkaniowe polskiego spoteczenstwa liczba
budowanych mieszkan jest zdecydowanie za niska. Dla poréwnania w okresie najlepszej koniunktury
na rynku hiszparskim czy irlandzkim oddawano ponad 20 mieszkari na 1000 mieszkaricéw™.

Wykres. Budownictwo mieszkaniowe w latach 1950-2011, prognoza na 2012 r. (w tys.) oraz liczba
oddanych mieszkan na 1000 mieszkaricow w Polsce
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych GUS

Jak podaje GUS, na koniec 2010 r. w Polsce byto 13,4 min mieszkan, co w przeliczeniu na 1000
mieszkancow daje wskaznik na poziomie 350,8 mieszkan, podczas gdy w 2004 r. wskaznik ten wynosit
332,3. ($rednioroczny wzrost 0,91%)". Jest to jedna z najnizszych wartosci wskaznika w poréwnaniu z
innymi krajami Unii Europejskiej gdzie analogiczny wskaznik przekracza 466™°. Przyktadowo w innych

14 J. Strzeszynski Krajowy Rynek Mieszkaniowy, Instytut Analiz Monitor Rynku Nieruchomosci, Krakéw 05.2010r.

15 Gospodarka mieszkaniowa w 2010 r. GUS, pazdziernik 2011 .

16 H. Kochalska, Na ile metrébw mieszkania sta¢ Polaka?, Gold Finance, http://serwis-inwestora.pl/nieruchomosci/na-ile-
metrow-mieszkania-stac-polaka3
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krajach wynosi on odpowiednio: w Rumunii - 381, na Wegrzech - 424, w Czechach - 435, w
Niemczech - 472, we Francji - 495, czy w Hiszpanii - 510". W Polsce dostepno$¢ mieszkan stanowi
dosé powazny problem, poniewaz az 70% Polakéw w wieku od 18. do 30. roku zycia mieszka z
rodzicami ze wzgledu na brak innego zakwaterowania, podczas gdy $rednia unijna wynosi 29%*.

W 2010 r. jedno mieszkanie zamieszkiwato srednio 2,85 osoby, podczas gdy w 2004 r. byto to 3,01.
Jednoczesnie wraz ze zmniejszaniem sie przecietnej ilosci osdb zamieszkujgcych jedno mieszkanie
ros$nie $rednia powierzchnia mieszkan. W 2004 r. przecietne mieszkanie miato 69 m2, podczas gdy
w 2010 r. $redni metraz wzrdst do 70,9 m2 (wzrost o 0,4 m2 w stosunku do 2009 r.). Oznacza to
wolng, ale systematyczng poprawe warunkéw mieszkaniowych, wynikajacych z bogacenia sie
spoteczenstwa. Pomimo tego warunki mieszkaniowe w Polsce dalece odbiegajg od standardéw
europejskich. Przecietnie na jednego mieszkarica w 2008 r. przypadato w Polsce zaledwie 23m?2
(w 2010 r. 24,9m2) powierzchni uzytkowej mieszkania, podczas gdy przyktadowo Luksemburczycy
posiadajg 49m2, Szwedzi 45m2 a Wtosi 40m2. W gorszej sytuacji od Polakdw sg mieszkarcy Butgarii i
Rumunii, gdzie wskaznik ten wynosi miedzy 13 a 15m2 na osobe”. Jak podaje Home Broker®® ponad
60% polskich rodzin mieszka w za matych mieszkaniach. Wskazniki przeludnienia plasuja Polske na 28
pozycji wérdd 30 krajéw europejskich.

Polacy wydajg nominalnie i procentowo mniej dochodéw na optaty za mieszkanie w poréwnaniu
z obywatelami zachodnich krajéw Europy. Statystyczny Wtoch czy Holender wydaje ok. 30%
dochoddw na mieszkanie, podczas gdy Polak ok. 19%.

Tabela. Sytuacja mieszkaniowa w Polsce i w wybranych krajach UE w 2008 r.

% wydatki
Krai liczba m2 na srednie miesieczne miesieczne optaty dochoddw na
) jednego mieszkanca zarobki w euro za mieszkanie mieszkanie gosp.
domowych
Polska 23 626 119 19
Wtochy 40 1715 463 27
Belgia 48 2760 772 28
Holandia 45 2825 847 30
Szwecja 45 2540 761 30

Zrédto: Dr J. Kornifowicz Stan mieszkalnictwa w Polsce, Referat wygtoszony na Forum Mieszkalnictwa i
Rewitalizacji, Rybnik 21-22.05.2009 r., http://www.kongresbudownictwa.pl/pliki/ref.%20dr.%20
jana%20kornilowicza.doc

Deficyt mieszkan w Polsce szacowany jest na ok. 1,4 — 1,7 miliona sztuk (wedtug spisu ludnosci z 2002
r. deficyt mieszkari wynosit 1,57 min)®’. Natomiast wedtug prof. Piotra Witakowskiego deficyt
mieszkan w 2013 r. przekroczy 3 mIn mieszkan®.

17 Wskazniki krajow UE — stan na 2007 r. R. Nowicki ,Budownictwo szansg gospodarki” Kongres Budownictwa

18 B. Kalinowska Wolimy mieszka¢ z rodzicami do trzydziestki niz co$ wynaja¢, Dziennik Rzeczpospolita, 02.12.2007r.
http://www.rp.pl/artykul/ 73655.html

19 J. Strzeszynski Krajowy Rynek Mieszkaniowy, Instytut Analiz Monitor Rynku Nieruchomosci, Krakéw 05.2010r.

20 B, Turek, Mieszkania w Polsce jednymi z najbardziej przeludnionych w europie, Home Broker, http://stooq.pl/in/?f=407986
21 Warunki mieszkaniowe gospodarstw domowych i rodzin 2002, GUS, pazdziernik 2003
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W ostatnich latach bardzo istotnie wzrosta rola finansowania zakupu nieruchomosci kredytem
bankowym. Wedtug danych ZBP od 2002 r. liczba czynnych umdéw hipotecznych wzrosta
pieciokrotnie” a warto$¢ zadtuzenia z tytutu kredytéw na zakup mieszkania wynosita na koniec 2010
r. 263,6 mld zt** co stanowito 18,6% PKB. Poziom zadtuzenia Polakéw jest jednak caty czas bardzo
niski w poréwnaniu do innych krajow Europy czy Ameryki. Na koniec 2010 r. w 27 krajach Unii
Europejskiej $rednie zadtuzenie w stosunku do PKB wynosito 52,4% natomiast w USA 76,5%°. W
najblizszych latach nalezy sie spodziewac dalszego wzrostu zadtuzenia Polakéw z tytutu kredytéw
mieszkaniowych.

Gtédwne czynniki wptywajace pozytywnie na popyt w budownictwie mieszkaniowym w Polsce:

e Wysoka rentowno$¢ w branzy deweloperskiej. Wedtug raportu NBP? przecietny poziom
marzy na sprzedazy mieszkan w 6 najwiekszych miastach w Polsce wynosi ok. 25-27%, co jak
pokazujg fakty, przektada sie na zadawalajacg dla deweloperdow rentownosé inwestycji
deweloperskich,

e Wprowadzenie wymogu przedstawiania prospektéw informacyjnych dla oséb kupujacych
mieszkanie na rynku pierwotnym oraz zaktadania rachunkéw powierniczych. Deweloperzy
przed wejsciem w zycie nowych regulacji moga chcie¢ rozpocza¢ inwestycje w celu ominiecia
wymogu spetniania nowych wymogéw przy oferowaniu mieszkan (nowe regulacje nie beda
dotyczy¢ juz rozpoczetych inwestycji wystawionych do sprzedazy),

e Rzagdowy program ,Rodzina na Swoim” — czynnik wptywajacy dodatkowo pozytywnie
na zdolnos¢ kredytowg Polakéw i mozliwos¢ zaciggania kredytéw mieszkaniowych. Program
polega na doptacie przez Skarb Panistwa czesci naleznych bankowi odsetek, w okresie
pierwszych osmiu lat sptaty kredytu,

e Bogacenie sie spoteczenstwa — realny wzrost wynagrodzen w 2012 r. szacowany jest przez
NBP na 2,9%. W 2007 r. PKB Polski na mieszkanca stanowit 54,3% sredniego poziomu
unijnego w 2009 r. byto to juz 61%”®, natomiast w 2012 r. wskaznik ten zblizy sie do 65%°°,

e Spadek bezrobocia — stopa bezrobocia na koniec 2011 r. wynosita 9,7% (metodologia BAEL)
podczas gdy prognoza NBP zaktada spadek bezrobocia do 9,2% na koniec 2012 r.

e Duzy deficyt mieszkan szacowany od 1,4 do 3 miliona sztuk. Statystyczny deficyt mieszkan
oblicza sie jako réznice miedzy ogdlng liczbg gospodarstw domowych a liczbg zamieszkanych
mieszkan. Deficyt ten nie obejmuje jednak potrzeb wynikajacych z niskiej jakosci technicznej
i niskiej wartosci uzytkowej zamieszkanych mieszkan,

22 B. Machalica, Mieszkaniowy bum to niewypat, Tygodnik Przeglad, 25.09.2008 r., http://www.przeglad-
tygodnik.pl/index.php?site=artykul&id=14200

23 AMRON-SARFIN Ogolnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomosci.

24 Zwigzek Bankow Polskich

25 GUS,

26 European Mortgage Federation, Hypostat 2010,

27 Informacja o cenach mieszkan i sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych w Polsce w IIl kw. 2011
r., NBP,

28 PKB na mieszkarica w Polsce nizszy o 39 proc. od unijnej $redniej, Eurostat,
http://www.gazetapodatnika.pl/artykuly/pkb_na_mieszkanca_w_polsce_nizszy_o_39_proc_od_unijnej_sredniej-a_12046.htm
29T, ChroScicki, Liderem wzrostu pozostanie Polska, Gazeta Gieldy Parkiet 12.01.2011
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e Ziy stan techniczny wielu starszych mieszkan w kraju — w najblizszych latach wiele mieszkan
powinno zosta¢ poddanych generalnym remontom, a nie rzadko réwniez rozbidrkom.
Wedtug Spisu Powszechnego® ok. 2 mIn mieszkarh wymaga gruntowych remontéw. Powinno
to wptynac na zwiekszenie zapotrzebowania na ustugi budowlane i remontowe,

e Szybki wzrost liczby gospodarstw domowych przy jednoczesnym zmniejszaniu sie przecietnej
liczby oséb wchodzacych w ich sktad,

e Rozpoczynajace samodzielne zycie osoby w wieku 20-35 lat tworzace drugi powojenny wyz
demograficzny, a takze coraz szybsze usamodzielnianie sie ludzi mtodych,

e Rosnaca liczba rozwoddéw — aktualnie w Polsce rozwodzi sie ok. 30% matzenstw®, co moze
przektadad sie na wiekszg liczbe gospodarstw domowych a w zwigzku z tym wiekszy popyt
na samodzielne mieszkanie.

Gtéwne czynniki wptywajgce negatywnie na popyt w budownictwie mieszkaniowym w Polsce:

e ograniczenie rzgdowego programu ,Rodzina na Swoim” wspierajgcego rodziny kupujace
swoje pierwsze mieszkanie doptatami do odsetek od zaciggnietych kredytéw hipotecznych —
zaostrzenie kryteriow we wrzesniu 2011 r. oraz wygaszenie programu do korica 2012 r.,

IM

e wejscie w zycie rekomendacji ,S II” ograniczajacej nadmierne ryzyko kredytobiorcy.
Najwazniejsze zapisy dotyczg obliczania zdolnosci kredytowej przyjmujac do obliczen okres
maksymalnie 25 lat, co moze wptynac na obnizenie wysokosci kredytu na jaka kredytobiorca

bedzie wstanie sie zadtuzyg,

e stosunkowo duza ilos¢ niesprzedanych mieszkarn w ofercie deweloperéw oraz na rynku
wtdérnym — na koniec 2011 r. w ofercie deweloperdéw dla szesciu najwiekszych aglomeracji w
kraju widniato blisko 50 tys. mieszkan dostepnych do sprzedazy,

e relatywnie wysoka cena mieszkan —w 2011 r. Polak za srednig pensje mégt naby¢ od 0,37 do
0,62 m2 mieszkania w najwiekszych miastach®” gdzie w krajach Europy Zachodniej wskaznik
ten ksztattuje sie miedzy 1,5 a 3,5 m2°*,

e niepewnos$¢ co do sytuacji krajowej oraz Swiatowej sytuacji gospodarczej — moze to
powodowac odktadanie na przysztos$¢ decyzji o zakupie mieszkania.

Reasumujac, pomimo niekorzystnych sygnatéw dla budownictwa w najblizszych miesigcach, nalezy
sie spodziewac zwiekszenia ilosci budowanych oraz oddawanych do uzytku mieszkan w kolejnych
latach, co w konsekwencji przetozy sie na zwiekszenie popytu na materiaty budowlane oraz meble.

30 Warunki mieszkaniowe gospodarstw domowych i rodzin 2002, GUS, pazdziernik 2003

31 Rocznik statystyczny, GUS

32 Jle metréw mieszkania mozna dostat za $rednig pensje?, Dziat Badan i Analz firmy Emmerson S.A.
http://www.bankier.pl/wiadomosc/lle-metrow-mieszkania-mozna-dostac-za-srednia-pensje-2458357.htm

3 R. Grzyb, Za statystyczng pensje mozna obecnie kupi¢ pét metra kwadratowego mieszkania, Gazeta Prawna
http://forsal.pl/artykuly/389489,za_statystyczna_pensje_mozna_obecnie_kupic_pol _metra_kwadratowego_mieszkania.html
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Drewno - surowiec doskonaty

Drewno jest od wiekdw zwigzane z rozwojem cywilizacyjnym cztowieka. W czasach prehistorycznych
wykorzystywane byto do produkcji pierwszych narzedzi czy broni. Byto budulcem szataséw, domostw
i warowni. Jako materiat palny dawato ludziom $wiatto i ciepto™.

Wraz z rozwojem cywilizacji powstawaty nowe technologie i materiaty. A jednak znaczenie drewna w
zyciu cztowieka nie zmienito sie. To surowiec cenny i potrzebny. Nie znaleziono dotad idealnego
substytutu drewna. Nic wiec dziwnego, ze w kazdym momencie znajdziemy w swoim otoczeniu
wyroby i elementy z niego wykonane®.

Drewno znalazto w zyciu cztowieka ponad 30 tysiecy zastosowan. Nie ulega watpliwosci, ze ta liczba
bedzie rosta wraz z rozwojem cywilizacji cztowieka. Mimo uptywu lat wcigz jest to surowiec modny i
przyjazny cztowiekowi. Najlepiej czujemy sie, gdy otacza nas materiat naturalny — drewno. Jego kolor,
faktura i ciepto ciagle znajduja uznanie u architektéw, projektantow?®.

Zalety drewna jako surowca:
e tatwe w obrdbce (gatunki miekkie),

e lekkie (choc¢ rézne gatunki cechuje rézny ciezar wiasciwy) elastyczne a zarazem wytrzymate i
trwate,

e izoluje termicznie (jego porowata struktura sprawia, ze cechuje je niski wspodtczynnik
przewodzenia ciepta)

e izoluje elektrycznie (drewno cechuje sie stabe przewodnictwo - przewodnictwo wzrasta przy
wzroscie wilgotnosci od stanu bezwodnego, do punktu nasycenia wiékien),

e posiada whasciwosci rezonansowe (wzmacnia dzwieki dzieki czemu wykorzystywane jest do
konstrukcji instrumentéw muzycznych),

e posiada wtasciwosci ttumienia dZzwieku (uzywane takze jako skuteczne ekrany akustyczne),
e materiat w petni ekologiczny:

o podczas wzrostu nastepuje fotosynteza, dzieki ktérej drzewa wigzg w sobie
dwutlenek wegla uwalniajgc jednoczesnie zyciodajny tlen,

o ulega biodegeneracji (tj. rozktadowi pod wptywem naturalnych czynnikéw).
Jednoczesnie stajgc sie zrodtem pokarmu dla innych organizméw,

o surowiec odnawialny (pomimo ciggtego wzrostu zapotrzebowania na drewno na
przestrzeni wiekdw jego zasoby, przy prowadzeniu prawidtowej gospodarki lesnej,
nie ulegng wyczerpaniu,

e odporne na dziatanie wielu czynnikéw chemicznych i fizycznych,

e surowiec energetyczny.

34 http://www.lasy.gov.plidzialalnosc_rynkowa/drewno_surowiec_doskonaly/drewno-surowiec-doskonaly
35 http://www.lasy.gov.pl/dzialalnosc_rynkowa/drewno_surowiec_doskonaly/drewno-surowiec-doskonaly
36 http://www.lasy.gov.pl/dzialalnosc_rynkowa/drewno_surowiec_doskonaly/drewno-surowiec-doskonaly
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Przemyst drzewny

Przemyst drzewny jest jedng z gtéwnych gatezi polskiej gospodarki. Przemyst drzewny definiowany
jako produkcja sprzedana drewna i wyrobdéw z drewna, produkcja papieru i wyrobéw z papieru oraz
produkcja mebli osiggneta w 2010 r. wartos¢ 80,1 mld zt, tym samym posiadata 9,5% udziatu w
produkcji sprzedanej przemystu przetwdrczego oraz 7,9% udziatu w catosci produkcji sprzedanej.
Sama produkcja sprzedana drewna i wyrobéw drewna w 2010 r. wyniosta 28,3 mld zt (co
odpowiadato 3,4% produkcji przetwdrczej oraz za 2,8% produkcji sprzedanej przemystu).

Udziat przemystu drzewnego w catym polskim eksporcie to 10,2% w 2008 r. i 10,93% w 2009 r., a bez
mebli — odpowiednio 5,08% i 5,27%. Warto zauwazy¢, ze uwzgledniajgc wszystkie gtéwne sektory
tgcznie szacuje sie ze ok. 60% pozyskiwanego w Polsce drewna, w réznym stopniu przetworzonego,
trafia na rynki zagraniczne®’.

Na przemyst drzewny majg duzy wptyw takie gatezie gospodarki jak budownictwo oraz wyposazenie
wnetrz w postaci przemystu meblowego. Trudno wyobrazi¢ sobie budowe domu, bez udziatu drewna,
chociazby przy konstrukcji dachu. Niemniej jednak dynamika produkcji drewna i wyrobow z drewna
jest w wiekszym stopniu skorelowana z produkcjg sprzedang przemystu niz z produkcjg budowlano —
montazowa.

Wedtug prognoz Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowg produkcja sprzedana przemystu wzrosnie
0 5,5% w 2012 r. oraz 0 6,5% w 2013 r., natomiast produkcja budowlano — montazowa o 10,1% w
2012 r. oraz o 7,5% w 2013 r. Z uwagi na duza korelacje produkcji wyrobéw z drewna z produkcja
sprzedang przemystu (ok. 75%) nalezy oczekiwac¢ zwiekszania dynamiki produkcji wyrobdw z drewna
do ok. 5,5% w 2012 r.%.

37 Bogdana Czemko
38 prognoza wtasna
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Wykres. Dynamika zmian produkcji sprzedanej przemystu, produkcji sprzedanej drewna i wyrobow
z drewna oraz produkcji budowlano — montazowej (ceny stafe) w latach 1997 — 2011 oraz prognoza
produkcji sprzedanej przemystu oraz produkcji budowlano — montazowej na lata 2012 -2013 oraz
prognoza produkcji sprzedanej drewna i wyrobow z drewna na 2012 r.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych GUS, oraz prognoza IBnGR (dynamika produkcji budowlano —
montazowej, dynamika produkcji sprzedanej przemystu) oraz prognoza wtasna (dynamika produkcja sprzedana
drewna i wyrobow z drewna)

Wartos$¢é produkcji sprzedanej samego drewna i wyrobow z drewna w 2010 r. wyniosta 28,3 mld zt i
wzrosta w stosunku do 2009 r. o 14,2% w cenach statych (czyli po uwzglednieniu inflacji).
Srednioroczny wzrost produkcji drewna i wyrobéw z drewna w latach 1996 — 2010 w cenach statych
wyniost 6,93%, przy Sredniorocznym wzroscie o 5,79% w tym samym czasie produkcji sprzedanej
przemystu ogétem oraz sredniorocznym wzroscie o 5,04% w tym samym czasie produkcji budowlano
—montazowe;.

Wartos$¢ drewna okragtego, stanowigcego surowiec bedacy podstawg produkcji drewna i wyrobow z
drewna wynosi ok. 6 mld zt. Oznacza to, ze po przerobie drewna okragtego Srednia wartosc
produktow blisko pieciokrotnie przekracza wartos¢ surowca.

Wedtug danych GUS polski przemyst wyrobéw z drewna w 2010 r. zatrudniat 90,6 tys. oséb (wzrost o
3,7% w stosunku do 2009 r.). Natomiast caty przemyst drzewny liczony razem z produkcjg papieru
oraz mebli dawat zatrudnienie 265,7 tys. pracownikom (wzrost o 1,5% w stosunku do 2009 r.).
Przyimujac, ze w 2010 r. w catym przemysle pracowato 2 464,5 tys. oséb to przemyst drzewny
opowiadat za 10,8% ogétu zatrudnionych w tym przemyst wyrobdw z drewna odpowiadat za 3,7%
ogdtu zatrudnionych w przemysle (bez podmiotéw gospodarczych o liczbie pracujacych do 9 0sdb)*.

Wedtug danych Laséw Panstwowych w 2010 r. w Polsce zarejestrowane byto 8 675 firm jako
odbiorcy drewna okragtego, z czego jak ocenia Bogdana Czemko dyrektora biura Polskiej Izby

39 Zatrudnienie i wynagrodzenie w gospodarce narodowej w 2010 r. Informacje i opracowanie statystyczne GUS
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Gospodarczej Przemystu Drzewnego, ok. 92% z nich to przedsiebiorstwa mate i S$rednie
nieprowadzace efektywnej produkcji (dziatajgce okazjonalnie, handlujgce spekulacyjnie surowcem
drzewnym czy przerabiajgce ponizej 5 tys. m3 drewna rocznie). W zwigzku z czym jedynie ok. 700
przedsiebiorstw mozna zaliczy¢ do trzonu produkcji.

Zasoby drzewne

Wedtug standardéw przyjmowanych dla ocen miedzynarodowych, powierzchnia laséw Polski na
koniec 2010 r. wynosita 9,3 min ha (lesistos¢ polski wedtug GUS wynosita 29,2% powierzchni kraju),
co plasuje Polske w gronie krajéw o najwiekszej powierzchni i zasobnosci lasow w regionie.

Wedtug Global Forest Resources Assessment Polska dysponuje zasobami lesnymi w wysokosci 2 049
mld m3 co plasuje jg na szdstym miejscu w regionie po Niemczech (3 500 mld m3), Szwecji, Francji,
Finlandii oraz Ukrainie.

W strukturze wtasnosci laséw w Polsce zdecydowanie dominujg lasy publiczne obejmujace 81,5%
obszarow lesnych, bedace gtownie w zarzadzie Laséw Panstwowych. Lasy w rekach prywatnych w
2010 r. stanowity 17,5%. Struktura laséw na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat praktycznie nie ulegta
zmianie.

Dominujaca pozycje w pozyskaniu drewna majg Lasy Panstwowe skad w 2010 r. pochodzito ponad
96% surowca.

W 2010 r. pozyskano w Polsce 33,3 mIn m3 grubizny netto w Lasach Panstwowych, Parkach
Narodowych oraz lasach prywatnych co byto iloscig o 2,6% wyzszg w poréwnaniu do 2009 r. Poza
rokiem 2007 gdzie nastapit 13% wzrost pozyskania drewna w stosunku do 2006 r. a nastepnie spadek
o ponad 5% w kolejnym roku, mozna zaobserwowac dos¢ stabilny wzrost pozyskania drewna na
przestrzeni ostatnich dziesieciu lat. Srednioroczny wzrost pozyskania grubizny netto w latach 2000 —
2010 wynidst 2,6%.

W 2011 r. Lasy Paristwowe wystawity na sprzedaz 34,2 min m3 drewna®’, a w 2012 r. planowane jest
przeznaczenie do sprzedazy 34,6 min m3*'. Wedtug danych Ministerstwa Srodowiska w 2020 r. Lasy
Paristwowe zwieksza pozyskiwanie grubizny do 37 min m3, oraz do 42 mln m3 grubizny w 2030 r.**.

Jak podaje wiceminister Srodowiska Bernard Btaszczyk, ponad 95% polskiego drewna kupujg
podmioty gospodarcze zarejestrowane w kraju lub krajowi odbiorcy detaliczni®.

Wedtug danych GUS krajowe pozyskanie drewna zaspokaja w 95% - 96%, zuzycie drewna w Polsce.
Brakujgca czes¢ importowana jest przede wszystkim ze Stowacji, Niemiec oraz Ukrainy.

40 Zalgcznik nr 1 do rozporzadzenia nr 49 Dyrektora Generalnego Laséw Panstwowych z dnia 7.10.2010 r.

41 http:/lwww.rp.pl/artykul/723671.html

42 L asy Panstwowe zwigksza pozyskiwanie drewna do 37 min m3 w 2020 r. PAP, http://stooq.pl/n/?f=525211
43http://www.bankier.pl/wiadomosc/Blaszczyk-95-proc-drewna-jest-sprzedawana-na-rynek-polski-2308821.html
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Wykres. Pozyskanie drewna (grubizny netto) w Polsce w latach 2000 — 2010 oraz prognoza na 2020
r. (min m3)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie Raportu o stanie laséw w Polsce 2010, Dyrekcja Laséw Paristwowych
oraz prognozy wtasne oraz Lasow Paristwowych.

Produkcja tarcicy w 2011 r. w Polsce wyniosta blisko 4,6 min m3 i byta wyzsza o 8,2% od produkgji z
2010 r. W latach 2002 — 2011 zaobserwowaé¢ mozna systematyczny trend wzrostowy produkcji
tarcicy. Srednioroczny wzrost produkcji tarcicy w latach 2002 — 2011 wynidst 6,29%. Produkcja tarcicy
jedynie w 2008 r. zanotowata spadek o 13% w stosunku do 2007 r. (po uprzednim znaczacym
wzroscie 0 22%) w wyniku spadku zamowien w przemysle oraz budownictwie na drewno.

Wykres. Produkcja tarcicy iglastej i lisciastej w Polsce w latach 2002 — 2011 (min m3) oraz
dynamika zmian rdr
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych GUS

Polska jest pigtym producentem tarcicy w Europie. Udziat polskiej tarcicy iglastej w produkcji
europejskiej od kilku lat systematycznie rosnie i w 2010 r. wynidst 4,2%, podczas gdy w 2004 r.
wynosit 2,8%. Europejska produkcja tarcicy iglastej w latach 2008 — 2009 zanotowata istotny spadek
na skutek kryzysu gospodarczego, po czym nastgpit wzrost produkcji o 11,8% do 101,5 min m3 w
2010 r. W 2011 r. oczekiwano dalszej kontynuacji wzrostu produkcji tarcicy iglastej w Europie.

Wykres. Produkcja tarcicy iglastej w Europie w latach 2004 — 2010 (min m3) oraz dynamika zmian
rdr
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie Forest Products Annual Market Review 2010 — 2011, United Nations

Z uwagi na dominujacy udziat laséw nalezacych do Skarbu Panstwa gtéwnym producentem surowca
drzewnego w Polsce jest Paristwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe.
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Oferowane drewno przez Lasy Panstwowe sprzedawane jest przede wszystkim w dwdch cyklach
potrocznych, w nastepujacy sposob:

1. Pierwsza czes$¢ puli oferty (w 2011 r. byto to 55%) na jedno pdtrocze sprzedawana jest w
internetowych przetargach ograniczonych w Portalu Le$no-Drzewnym. W przetargu
ograniczonym moga startowac jedynie przedsiebiorstwa, ktére zakupity drewno od Laséw
Panstwowych w ciggu ostatniego roku. Minimalna oferta sprzedazy w ramach danej grupy
handlowo-gatunkowej to 50 m3.

2. Druga czes¢ puli (w 2011 r. byto to 45%) trafia na systemowe aukcje internetowe w aplikacji
e-drewno. W aukcji mogg bra¢ udziat przedsiebiorcy zalogowani w Portalu Lesno-Drzewnym
oraz osoby fizyczne. Minimalna oferta sprzedazy w ramach danej grupy handlowo-
gatunkowej to 50 m3.

3. Drewno, ktdre nie zostanie sprzedane w tych dwdch poprzednich procedurach w danym
potroczu, trafia na zwykte aukcje internetowe w serwisie e-drewno. Cena minimalna
poszczegdlnych grup handlowych tworzona jest wedtug metody: srednia cena transakcyjna
sprzedazy przedsiebiorcom za ostatni kwartat powiekszona o marze detaliczng min. 15%.

4. Jesli po prébie wystawienia na tych aukcjach drewno nie zostanie sprzedane, uruchamiana
jest procedura negocjacji handlowych.

5. Dodatkowo w ofercie Laséw Panstwowych tworzona jest pula drewna do sprzedazy
detalicznej oraz sprzedazy cennych gatunkéw na aukcjach i submisjach.

W latach 1998 — 2011 zaobserwowac¢ mozna wyrazny trend wzrostu cen drewna w Polsce. Wynikat
on z szybszego wzrostu popytu na drewno przy rownoczes$nie wolniejszym wzros$cie podazy drewna
ze strony Laséw Panstwowych. Spadek cen drewna zaobserwowa¢ mozna byto w latach 2002 — 2003
oraz w 2009 r. podczas spadku produkcji drewna i wyrobéw z drewna. Dynamiczny wzrost cen
drewna w latach 2010 — 2011 wynika ze zmian systemu sprzedazy drewna, poprzez przesuniecie
wiekszej puli drewna z przetargédw ograniczonych do systemowych aukcji internetowych. W wyniku
tego nastgpito czesciowe uwolnienie ceny, a przez to wzrost cen. Dodatkowym czynnikiem
wplywajgcym na wzrost cen drewna byt wzrost produkcji drewna i wyrobdw z drewna, wzrost
produkcji przemystowej, wzrost popytu na drewno ze strony energetyki odnawialnej* a takze wzrost
zakupu drewna przez zagraniczne podmioty (szczegdlnie w momencie wyraznego ostabienia kursu
ztotego).

Przyjmujgc ilo$¢ sprzedanego drewna przez Lasy Panstwowe oraz jego Srednig cene, mozna
oszacowag, iz Lasy Panstwowe sprzedajg drewno $rednio za ok. 5 — 6 miliardéw ztotych rocznie.

44 Wedtug B. Czemko energetyka kupita w 2010 r. ok. 3 — 4 min m3 drewna, http://www.rp.pl/artykul/723671.html
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Wykres. Srednia cena sprzedazy drewna za trzy kwartaty w Polsce w latach 1998 — 2011 (w z)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych GUS

Rynek meblowy

Produkcja sprzedana mebli wyniosta w 2010 r. 26,9 mld zt i stanowita 2,7% produkcji sprzedanej
przemystu ogétem. Od kilkunastu lat polski rynek meblowy zalicza sie do czotowych eksporterow
mebli na swiecie. Obecnie wiecej mebli od Polakéw eksportujg jedynie Chinczycy, Wtosi i Niemcy.
Natomiast pod wzgledem wagi eksportowanych mebli Polska plasuje sie na drugim miejscu za

Chinami.

Wedtug danych Eurostatu w 2010 r. wyeksportowano mebli za blisko 23 mld zt, co stanowito 85%
produkcji sprzedanej mebli.

Od wielu lat, zdecydowanie najwiekszym odbiorcg krajowych mebli sg Niemcy, ktérzy wydali na
polskie wyroby meblarskie w 2010 r. ponad 8,5 mld zt. Na kolejnych pozycjach w 2010 r. plasowaty
sie Francja, Czechy, Wielka Brytania oraz Holandia.

Wykres. Najwieksi importerzy polskich mebli w 2010 r.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Eurostat
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Potencjalnie pozytywnym aspektem dla krajowej branzy meblarskiej jest fakt, iz Polacy wcigz naleig
do naroddw, ktore statystycznie najmniej w Europie wydaja na meble. Wedtug danych GUS w 2006
r. przecietnie na jedng osobe wydawano 9,1 zt na meble miesiecznie, podczas gdy w 2008 r. wskaznik
ten wzrdst do 14 zi, a nastepnie spadt do 12,49 zt w 2010 r. W 2008 r. statystyczny Czech wydawat o
70% wiecej na meble od Polaka a statystyczny Niemiec az o ponad 650% wiecej. Biorgc pod uwage
fakt, ze Polska z 38 min ludnosci jest szostym najliczniejszym rynkiem w Unii Europejskiej mozna
spodziewac systematycznego wzrostu wartosci krajowego rynku mebli.

Wykres. Wydatki na meble na osobe w 2008 r. w wybranych krajach europejskich
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie raportu The Consumer Goods Market in Germany oraz danych GUS
Konkurencja

W zakresie produkcji drewna tartacznego Spoétka konkuruje przede wszystkim z licznymi matymi
tartakami, ktére zaspokajajg lokalny rynek buddéw. Istniejg obawy, ze konkurencja lokalna
wykorzystuje mozliwosci nieformalnych transakcji bez stosownego udokumentowania (szara
strefa) — a co za tym idzie mogg by¢ stosowane ceny bardzo niskie, niemozliwe do realizacji przez
Emitenta. W zwigzku z powyziszym Spoétka gtdwnie koncentruje sie na dostawach drewna
budowlanego do odbiorcéw instytucjonalnych (sktady materiatéw  budowlanych,
przedsiebiorstwa ustug budowlanych, producenci wyrobéw z drewna), dostarczajac duze ilosci
drewna do duzych miast (Krakéw, Tarnéw, Warszawa, itp.) oraz na eksport (Stowacja, Wegry). Z
drugiej strony, pozyskiwany obecnie przez Emitenta certyfikat jakosciowy CE oraz posiadany
certyfikat FSC®(The Forest Stewardship Council®) wskazujacy na to, ze drewno pochodzi z laséw o
prawidtowo prowadzonej polityce gospodarowania zasobami drzewnymi, wzmocni przewage
konkurencyjng Emitenta. Obecna produkcja drewna kominkowego, bedaca uzupetnieniem
produkcji fryzow bukowych (optymalne wykorzystanie materiatu), ze wzgledu na bardzo wysoka
jakos¢ wyrobu, zbywana jest bez wiekszych problemoéw na rynku lokalnym. Konkurencja w tym
zakresie nie jest duza.
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4.13 Strategia rozwoju Emitenta

Dotychczas Spétka prowadzita gtdéwnie produkcje materiatéw tartacznych, mato przetworzonych.

Zapewniato to stosunkowo stabilne przychody, jednak bez znaczacych mozliwosci zwiekszania

rentownosci.

Gtdwnym zatozeniem strategicznym Biofactory jest przejécie od produkcji wyrobdéw typowo

tartacznych do bardziej przetworzonych produktéw wykorzystywanych w budownictwie i
meblarstwie oraz produkcji energii w uktadzie kogeneracyjnym (prad i ciepto) lub produkcji
ekologicznego paliwa z biomasy.

Strategie rozwoju podzielono na 3 etapy, przy czym etap 2 bedzie realizowany ze srodkdw z emisji.

1. Pierwszy etap - zrealizowany - Spétka zakonrczyta inwestycje budowy nowej
potautomatycznej i bardziej ekonomicznej linii do przecierania drewna - produkcja na nowej
linii rozpoczeta sie w listopadzie 2011 r.

2. Drugi etap — obecny — polega gtdwnie na inwestycji w szeSciokomorowg suszarnie
przeznaczong do drewna twardego wraz z instalacjg grzewcza (nowa wydajna kotfownia o
mocy 2 MW) oraz minitrak ramowy wraz z automatyczng strugarka profilujaca, co pozwoli
na rozszerzenie produkcji o bardziej przetworzone i wyzej marzowe wyroby (w tym
suszonej tarcicy debowej oraz lameli debowych, na ktére jest obecnie duzy niezaspokojony
popyt). Na realizacje drugiego etapy strategii sktadajg sie nastepujgce wydatki inwestycyjne:
e 2 min zt - uruchomienie nowej szesciokomorowej suszarni do produkcji tarcicy debowej

suszonej i lameli debowych do produkcji klejonych desek podtogowych oraz zakup

minitraku ramowego wraz z automatyczng wielostronng strugarkg profilujacg,

odpowiadajgca za uzyskanie zaktadanej grubosci wstegi
— inwestycja objeta umowa o dofinansowanie z funduszy unijnych dla Dziatania
2.1 ,Rozwdj i podniesienie konkurencyjnosci przedsiebiorstw” w ramach
Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007—2013: wartosé
dotacji w wys. 684 tys. zt trafi z powrotem do Spatki w 2013 roku,

e 1 mln zt- budowa nowej wydajnej kottowni o mocy 2 MW do ogrzewania suszarni.

3. Etap trzeci — nie uwzgledniony w prognozach finansowych — polega na:

a) produkcji energii w ukfadzie kogeneracyjnym (pradu i ciepta). Wybudowanie
elektrocieptowni o mocy 5 MW (co w sumie da 7 MW z poprzednig inwestycj3)
opalanej wtasnymi odpadami produkcyjnymi umozliwi wykorzystywanie pradu i
ciepta nie tylko na wtasne potrzeby (suszenie drewna) ale przede wszystkim pozwoli
na uruchomienie sprzedazy pradu oraz ciepta do istniejgcej juz cieptowniczej sieci
miejskiej. Dzieki tej inwestycji Emitent bedzie sprzedawal certyfikaty zielonej
energii z dwodch tytutdw: za energie z biomasy (certyfikat ,zielony”) oraz za energie
z ukfadu wysokosprawnego — kogeneracji (certyfikat ,rézowy”). Spdotka ma
opracowang koncepcje projektu budowy tej elektrocieptowni. Projekt wykazuje
duzg wartos¢ dodang dla Spoétki.

"Capital
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lub

b) produkcji wysoko wydajnego, odnawialnego paliwa z biomasy, przede wszystkim
peletu. Spétka wytwarza biomase jako produkt uboczny i obecnie czesciowo
wykorzystuje jg na wtasne potrzeby a cze$ciowo zbywa w postaci nieprzetworzone;.
Wraz z rozwojem produkcji ilos¢ wytwarzanej biomasy bedzie sie systematycznie

zwiekszac.

c) dalszym rozszerzaniu palety produkowanych wyrobow o produkty wysoko
przetworzone takie jak meblowe drewno klejone (obecnie Spodtka eksportuje
potprodukt dla takiej produkcji), wyroby podtogowe i inne wyroby dla meblarstwa.

Pierwsze dwa elementy 3-go etapu strategii (a i b) opierajg sie z jednej strony na wystepujgcym
silnym popycie na te produkty, (energia i paliwo energetyczne), a z drugiej na efektywnym
wykorzystaniu wytwarzanej biomasy, jako elementu odpadowego przy produkcji wyrobdéw z
drewna. Spotka zamierza realizowaé w pierwszej kolejnosci etap 3a. Etap 3b bedzie realizowany w
pierwszej kolejnosci jedynie w przypadku zmaterializowania sie ryzyka zwigzanego z inwestycja
w elektrocieptownie (uniemozliwienie badz nadmierne opdznienie realizacji). Etap 3c zaplanowany
jest niezaleznie, jako kolejna faza rozwoju Spofki.

Wykres. Schemat etapow rozwoju Emitenta
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produkcyjna
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta

Przestanki realizacji obecnego (2-go) etapu strategii rozwoju
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Spotka otrzymuje wiele zapytan dotyczgcych dostarczania wyrobow - gtdwnie debowych i bukowych -
wysuszonych i bardziej przetworzonych. Brak wystarczajgcych mocy suszarniczych zmusza Emitenta
do realizowania jedynie niewielkiej czesci tych zamodwien. W celu spetnienia oczekiwan
najwazniejszych klientéow zamawiajgcych produkty bardziej przetworzone, Emitent sporadycznie
korzysta z ustug innych podmiotédw posiadajgcych suszarnie. Jednakze niedostateczna ilos¢
dziatajgcych sprawnych suszarni, dodatkowe koszty transportu i pozostate wynikajace z korzystania z
ustug zewnetrznych minimalizujg marze uzyskiwang na tych produktach.

Realizacja strategii na tym etapie pozwoli Spdtce dostosowac jej oferte do zapotrzebowania rynku
w obszarze zapewniajgcym znaczgce zwiekszenie rentownosci. Pozwoli firmie zaistnie¢ w obszarze,
w ktérym konkurencja jest stabsza niz w zakresie dotychczas prowadzonej produkcji, a istniejgca
podaz nie zaspokaja wszystkich potrzeb rynku.

Gléwnym zatozeniem strategicznym rozwoju Biofactory na obecnym etapie (inwestycja w roku
2012) jest wiec przejscie od produkcji wyrobow typowo tartacznych do bardziej przetworzonych
produktéw wykorzystywanych w budownictwie i meblarstwie.

Inwestycje na tym etapie pozwolg Emitentowi na:

e rozszerzenie produkcji o bardziej przetworzone i wyzej marzowe wyroby;

e oferowanie suszonej tarcicy debowej oraz lameli debowych (wystepuje tutaj duzy popyt —
Spoétka ma list intencyjny od duzej zagranicznej firmy na obidr tych wyrobéw);

e mozliwo$¢ wytwarzania dodatkowej gamy nowych, bardziej przetworzonych produktéw
m.in. takich jak: listwy drewniane, listwy wykonczeniowe, boazerie, deski podtogowe, deski
obiciowe;

e zwiekszenie przychodow ze sprzedazy o blisko 70% w ciggu dwdch lat (2011/2013);

e istotny wzrost konkurencyjnosci Emitenta, w tym ograniczenie konkurencji duzej ilosci
niewielkich, czesto rodzinnych tartakéw.

Liczaca okoto 90 lat tradycja zaktadu drzewnego, doswiadczenie zatogi oraz realizacja inwestycji na
obecnym etapie przyczynig sie do optymalizacji produkcji i otwarcia nowych rynkéw zbytu,
a w konsekwencji do wzmocnienie konkurencyjnosci i uzyskiwania lepszych zyskdéw przedsiebiorstwa.
Przewiduje sie, iz Emitent po zrealizowaniu powyzszych inwestycji bedzie w stanie w okresie dwdch
kolejnych lat (2011/2013) istotnie zwiekszy¢ przychody ze sprzedazy. Ta oczekiwana dynamika
wzrostu bedzie mozliwa dzieki mozliwosciom produkcyjnym zaktadu, a wynika przede wszystkim z
istniejgcego zapotrzebowania na produkty, w tym z podpisanych listdw intencyjnych gwarantujacych
zbyt. W zwigzku z realizacjg inwestycji nastgpi dywersyfikacja produkcji przedsiebiorstwa poprzez
wprowadzenie nowych dodatkowych produktéow dotychczas niestosowanych w przedsiebiorstwie z
powodu braku odpowiednich inwestycji. Realizacja projektu iwprowadzenie nowych wyrobdéw
istotnie wzmocni potencjat ekonomiczny przedsiebiorstwa i umozliwi zwiekszenie udziatu w rynku.

Trzeci etap, nierealizowany jeszcze obecnie, umozliwi jeszcze bardziej efektywne wykorzystanie
zasobow — przy stosunkowo niewielkich dodatkowych kosztach biezacych, przy zblizonym do
obecnego zatrudnieniu Spodtka bedzie wykorzystywata odpady dla celéw bezposredniego
wytwarzania energii cieplnej i elektrycznej badz paliwa stuzgcego do wytwarzanie energii cieplnej. W
obu przypadkach (produkcja ekologicznego paliwa z biomasy badz produkcja pradu i ciepta) spétka
wykorzysta posiadang na miejscu wtasng biomase. Po inwestycji w elektrocieptownie, Spotka w
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przeciwienstwie do typowych elektrocieptowni nie bedzie miata problemu ze zbywaniem energii
cieplnej w miesigcach letnich — wtasnie wtedy Spdtka bedzie potrzebowata duzej ilosci energii na
wtasne potrzeby — do suszenia drewna.

Strategia rozwoju Emitenta opiera sie wiec kolejno $cina obecnym etapie na stworzeniu mozliwosci
technicznych przemystowego suszenia drewna twardego (debowego - dotychczas nie
wykorzystywanego w produkcji), co bedzie podstawg do rozpoczecia produkcji: suszonej tarcicy z
drewna debowego oraz pasow lamelowych stuzgcych do produkcji paneli podtogowych.
Zapotrzebowanie na obie grupy produktéw jest wysokie, co jest zwigzane z niewielka, w stosunku do
potrzeb, podazg suszonych elementdw debowych na rynku. Przyczyng takiej sytuacji jest stosunkowo
niewielka liczba duzych, przemystowych suszarni w Polsce. Obecnie posiadane przez Emitenta dwie
komory suszarnicze sg wykorzystywane w 100%. Dodatkowo, dla sprostania wymogom rynku oraz
wielko$ci zamoéwien, Spotka zleca suszenie czesci drewna na zewnatrz. Z uwagi na fakt, iz Emitent
zamierza zwiekszyé obecng produkcje (suszone tarcice bukowe, debowe i iglaste) wymaga to
naktadéw inwestycyjnych w sprzet i urzgdzenia, w tym, w niezbedne w procesie produkcji galanterii
drewnianej, komory suszarnicze. Poprzez budowe szesciokomorowej suszarni wraz z kompletng
instalacjg grzewczg zdolnosci suszenia drewna twardego wzrosng o 4000 m3 rocznie.

Szczegdlnie wazne dla rozwoju Emitenta bedzie uruchomienie produkcji lameli stuzgcych do
wytwarzania paneli podtogowych. Lamele sg elementami wierzchnimi prasowanych lub klejonych
desek podtogowych i tworzg jego fakture uzytkowa. Do ich produkcji niezbedne jest posiadanie przez
wytworce wysokiego poziomu technologicznego, w tym mozliwosci uzyskania drewna debowego o
wysokim stopniu wysuszenia oraz przygotowanie odpowiednich formatek o zatozonej fakturze i
parametrach. Obecnie krajowa produkcja nie pokrywa zapotrzebowania catego polskiego rynku, nie
modwiac juz o ewentualnym eksporcie. Stad tez wejscie Emitenta w nisze rynkowq jest dobrym
prognostykiem jego rozwoju w latach nastepnych. Dla realizacji tego zamierzenia, obok budowy
kompletnej suszarni wraz z systemem grzewczym (opalanym odpadami z produkcji) zostanie réwniez
poszerzony park maszynowy o dwie dodatkowe maszyny: minitrak ramowy, stuzgcy do
przygotowania formatek (dtugos¢ i szeroko$¢ wstegi drewna) oraz automatyczna strugarka
profilujgca, odpowiadajaca za uzyskanie zaktadanej grubosci wstegi.

Planowane naktady inwestycyjne na budowe suszarni wraz instalacjg grzewczg wynoszg ok. 3 min zt,
przy czym w dniu 22.02.2012 r. Emitent podpisat umowe na dofinansowanie budowy suszarni i
strugarki wielostronnej z funduszy unijnych dla Dziatania 2.1 ,Rozwdj i podniesienie konkurencyjnosci
przedsiebiorstw” w ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007 -
2013. Dzieki temu Spétka pozyska bezzwrotng dotacje w wysokosci 684 tys. zt (finansowanie
refundacyjne po przeprowadzeniu inwestycji). Zaktadany termin uruchomienie produkcji tarcicy
suszonej debowej oraz lameli debowych to grudzien 2012 .

Rysunek. Aktualny schemat dziatania
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta

Rysunek. Schemat dziatania po realizacji 2-go etapu inwestycji

produkty
wysokomarzowe,

podwojenie
przychodow,

wieksza

wiekszailos¢
potencjalnych
odbiorcow

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta

W trzecim etapie jest przewidziane réwniez (oprdocz produkcji energii lub ekologicznego paliwa
z biomasy) uruchomienie produkcji drewnianych wyrobow bardziej przetworzonych (jak np. meblowe
drewno klejone).

Jak wyzej wspomniano, wybudowanie elektrocieptowni o mocy 5 MW (czyli w sumie posiadanie 7
MW), opalanej wtasnymi odpadami tartacznymi umozliwi Emitentowi wykorzystywanie pradu i ciepta
na wiasne potrzeby (suszenie drewna) i przede wszystkim dla celéw sprzedazy ciepta do istniejacej
juz cieptowniczej sieci miejskiej. Dzieki takiej inwestycji Emitent bedzie sprzedawal certyfikaty
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zielonej energii z dwdch tytutéw: za energie z biomasy (certyfikat zielony) oraz za energie z uktadu
wysokosprawnego — kogeneracji (certyfikat rézowy).

Warto zaznaczy¢, iz w Swietle obecnie obowigzujgcego prawodawstwa elektrocieptownie mogg
wykorzystywaé petnowartosciowe drewno do wspot-spalania z weglem, dzieki czemu dodatkowo
moga sprzedawac certyfikaty zielonej energii za produkcje energii z biomasy. Sytuacja taka powoduje
ograniczenie dostepnosci do dobrego drewna okragtego dla celéw produkcji wyrobéw z drewna, a co
za tym idzie wzrost cen drewna. Dlatego tez, przedstawiciele przemystu drzewnego wraz z
organizacjami ekologicznymi silnie protestujg w celu zmiany definicji biomasy, co ma uniemozliwi¢
spalanie drewna okragtego w elektrocieptowniach. Obecnie juz Ministerstwo Gospodarki w
przygotowywanym projekcie ustawy o odnawialnych Zrdédtach energii (OZE) chce ograniczyé, a
docelowo zlikwidowa¢, mozliwos¢ wspierania produkcji energii elektrycznej w oparciu o wspot-
spalanie petnowartosciowego drewna z paliwami kopalnymi®.

Zapowiadane zmiany prawne powinny bardzo pozytywnie wptyngé na sytuacje Emitenta, z uwagi na:

e zmniejszenie konkurencji przy zakupie drewna ze strony energetyki co powinno przetozy¢ sie
na ustabilizowanie badz spadek cen drewna okragtego,

e wzrost cen biomasy sprzedawanej przez Emitenta (uboczny efekt prowadzonej produkgji),

e wzrost cen zielonych certyfikatow z tytutu produkcji energii z biomasy — na rynku mniej
podmiotéw bedzie oferowato certyfikaty z uwagi na likwidacje badZ ograniczenie mozliwosci
spalania petnowartosciowego drewna (petnowartosciowe drewno jest obecnie fatwiej
dostepne niz biomasa),

e wzrost cen pradu i ciepta wytwarzanego, w przysztosci, z biomasy przez Emitenta,

e wzrost cen wyrobdw z biomasy jakie moze oferowa¢ Emitent (brykiety, pellety).
Przewagi konkurencyjne Biofactory
e dobra jakos¢ wyrobdéw, o czym swiadczg wieloletnie tradycje eksportowe (Austria, Niemcy,
Stowacja, Szwecja, Wegry);

e od listopada 2011 r. dziata nowa wydajna linia do przetarcia drewna (podstawowy proces
obrdbki), co przetozy sie na wyrazne zwiekszenie rentownosci i jakosci produkowanych
wyrobéw;

e dzieki inwestycji nastgpi istotna zmiana poziomu przetworzenia produktéw (oferowanie
nowych wyzej marzowych wyrobéw) przy jednoczesnym ograniczeniu konkurencji;

e niezaspokojony popyt na suszone produkty debowe (tarcica, lamele) - Biofactory ma list
intencyjny na zakup od zagranicznych odbiorcéw;

¢ duze doswiadczenie, mocno zaangazowany zesp6t i wieloletnia obecnos¢ w branzy (ok. 90
lat tradycji);

e pozyskane dofinansowanie inwestycji w wysokosci 684 tys. zt z funduszy unijnych;

45 MG chce docelowo likwidacji wsparcia dla wspétspalania biomasy, PAP, 19.03.2012, http://stooq.pl/n/?f=585161,
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e ekologiczny charakter produktéw Emitenta;

e produkcja prowadzona jest wytgcznie na wieczyscie uzytkowanych i wiasnych
nieruchomosciach o powierzchni 2,7 ha;

e konsekwentnie realizowana, kompletna i spdjna strategia rozwoju umozliwiajgca stanie sie
znaczacym producentem przetworzonych wyrobdw z drewna, a w przyszfosci dostawca
energii cieplnej do odbiorcédw publicznych i prywatnych w Bieczu lub paliwa z biomasy.

4.13.10pis wykorzystania wplywow z emisji

Wptyw z emisji w wysokosci netto 627,3 tys. zt, po pozyskaniu kapitatu dtuznego w wysokosci ok. 2,9
min zt (kredyt i leasing), Emitent zamierza wykorzysta¢ na uruchomienie nowej sze$ciokomorowej
suszarni wraz z instalacjg grzewczg do produkcji tarcicy debowej suszonej i lameli debowych do
produkcji klejonych desek podtogowych oraz zakup minitraku ramowego wraz z automatyczng
wielostronng strugarka profilujaca, odpowiadajgcy za uzyskanie zaktadanej grubosci wstegi a takze
na powiekszenie zapaséw. Catkowita wartos¢ inwestycji w aktywa trwate (nie liczac zwiekszenia
zapaséw) wynosi ok. 3 min zt, a nadwyzka ponad tg kwote zwiekszy stan zapasow

Powyzsza inwestycja, poza instalacjg grzewczg, zostata objeta umowa o dofinansowanie z funduszy
unijnych dla Dziatania 2.1 ,Rozwdj i podniesienie konkurencyjnosci przedsiebiorstw” w ramach
Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007—-2013: warto$¢ dotacji w wys.
684 tys. zt trafi z powrotem do Spétki w 2013 roku.

W przypadku niepozyskania dostatecznej ilosci kapitatu dtuznego, Emitent zamierza przeznaczy¢
wplywy z emisji akcji serii B na zwiekszenie zapasoéw.

4.13.2 Prognoza wynikow finansowych na lata 2012 - 2013

Emitent zaktada, ze w 2012 oraz 2013 r. osiggnie nastepujgce wyniki finansowe:

Tabela: Prognoza wynikéw Emitenta na lata 2012 - 2013 r. (tys. z1)

Wyszczegdlnienie 2012r. 2013r.
Przychody netto ze sprzedazy 7 152 10 559
Zysk netto 138 741

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitent

Wykres: Przychody netto ze sprzedazy oraz wynik netto Emitenta w latach 2009 - 2011 wraz z
prognozq na lata 2012 - 2013 (tys. z1)
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M Przychody netto ze sprzedazy M Zysk (strata) netto

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Emitenta

Prognoza wynikéw finansowych na 2012 i 2013 r. zostata sporzadzona w oparciu o nastepujace
zatozenia:

= ocena Emitenta co do generowanego poziomu popytu w branzy oraz ilosci zaméwien
dokonywanych w 2012 roku,

= brak istotnych problemow z realizacjg dostaw drewna od Laséw Panstwowych,

= dalszy umiarkowany spadek srednich cen drewna w Polsce w biezgcym roku oraz ich
umiarkowany wzrost w kolejnym roku (do 10%),

= brak gwattownych, ponadprzecietnych zmian na rynku walutowym, gtéwnie kursu EUR/PLN,

= pozyskanie kapitatu dtuznego w wysokosci ok. 2,9 min zt (kredyt oraz leasing) w lll kw. 2012
r., jako czesc¢ srodkéw na realizacje inwestycji w szesciokomorowe suszarnie wraz z instalacjg
grzewczg oraz zakup minitraku ramowego i automatycznej strugarki profilujacej,

= wprowadzenie do oferty suszonej tarcicy debowej oraz lameli debowych,

= zwiekszenie mocy przerobowych Emitenta w wyniku oddania do uzytku (wrzesien 2011 r.)
nowej hali przetarcia.

Emitent zatozyt rowniez, iz w okresie objetym prognoza:
= warunki prawne i podatkowe nie ulegng istotnym zmianom,

= nie nastgpi pogorszenie ogdlnej koniunktury gospodarczej panujgcej obecnie na polskim
rynku,

= nie wystapia ryzyka opisane w Dokumencie Informacyjnym, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta lub rynki, na ktérych dziata.

4.14 Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym

inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym
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lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w
Dokumencie informacyjnym

Emitent w okresie styczed — sierpien 2011 r. realizowat inwestycje budowy hali przetarcia wraz z
potautomatyczng linig trakdw oraz pomieszczeniami socjalnymi o tgcznej kwocie naktadéw
2 062 904,76 zt. Inwestycja byta finansowana kredytem inwestycyjnym w wysokosci 1 310 000 zt oraz
ze Srodkow wtasnych.

Inwestycja obejmowata nastepujace elementy:
e hala przetarcia wraz z pomieszczeniami socjalnymi o wartosci 1 205 tys. zt,
e linia technologiczna o wartosci 770 tys. zt,
e trak o wartosci 381 tys. zt,
e wielopita o wartosci 201 tys. zi,
e korowarka o wartosci 66 tys. zt,
e projekt kottownia zaktadowej ze zbiornikiem paliwa wraz z pozwoleniami na budowe o
wartosci 42 tys. zt,
e rozdzielnia prgdu o wartosci 40 tys. zt.

4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, wobec Emitenta nie
zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.
4.16 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitraiowym Ilub egzekucyjnym, jezeli wynik tych
postepowan ma lub mozie miec¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta
Wedle wiedzy Emitenta, na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, wobec Emitenta nie

zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne,
ktdrego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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4.17 Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzgdowymi, postepowan sgdowych Ilub arbitrazowych, wiqcznie z
wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore mogq wystgpic wedfug wiedzy
Emitenta, a ktore to postepowania mogty miec¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci, lub mogq miec istotny wplyw na sytuacje finansowq
Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich
postepowan

Na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spdtka nie jest strong postepowan przed
organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych ani wedle jej wiedzy nie istniejg
okolicznosci, ktére mogg by¢ podstawg do wszczecia takich postepowan w niedalekiej przysztosci.

Spotka prowadzi postepowania egzekucyjne o zaptate przeciwko nastepujgcym dtuznikom:

e GORAL s.c. Wadowice, kwota naleznosci 125 987,03 zt, utworzona rezerwa, sprawa z 2002 r.
za niezaptacony towar,

e R+S WOOD Stowacja, kwota naleznosci 40 608,14 zt, utworzona rezerwa, sprawa z 2009 r. za
niezaptacony towar. Klauzula wykonalnosci z polskiego sadu.

4.18 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych, ktore
zwigzane sq w szczegolnosci z ksztaftowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Tabela. Zestawienie istotnych zobowiqzan Emitenta na dzier 08.08.2012 r.

Nazwa zobowiazania Wierzyciel Wartos¢ (zf) Oprocentowanie Data splaty

Kredyt krotkoterm. w rachunku biezacym  Bank Spétdzielczy w Bieczu 239 066,73* 8,90% 19.10.2012
Kredyt inwestycyjny Bank Spétdzielczy w Bieczu 20 150,00 6,90% 16.08.2013
Kredyt inwestycyjny Bank Spétdzielczy w Bieczu 846 090,00 7,40% 27.01.2023
Kredyt inwestycyjny Bank Spétdzielczy w Bieczu 359 168,00 7,90% 31.03.2023
Kredyt inwestycyjny Bank Spétdzielczy w Bieczu 431 078,00 6,90% 30.09.2023
Pozyczka SASKIA Sp. z 0.0. 38 340,00 8,05% 30.11.2012
Pozyczka Olbrycht Krzysztof 53 000,00 9,00% umowa na czas nieokre$lony
Pozyczka Olbrycht Beata 367 000,00 9,00% umowa na czas nieokre$lony
Pozyczka Ostafil Tomasz 200 000,00 9,00% umowa na czas nieokre$lony
Razem 2553 892,73

(*) kredyt w rachunku biezgcym o limicie 300 tys. natomiast wykorzystanie na dzieri 08.08.2012 r. 239 066,73 zt
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta
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4.19 Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majqgcych
wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia
majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

4.20 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majgtkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitafowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po
sporzqdzeniu danych finansowych, o ktorych mowa w § 11 Zatgcznika
nr 1 do Regulaminu ASO.

W okresie po sporzadzeniu sprawozdania rocznego za 2011 r. nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji

gospodarczej i majagtkowej Emitenta.

4.21 Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji,
na jakg zostaty powotane osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce
Zarzad Emitenta

Zgodnie z § 20 Statutu Emitenta Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdw i sktada sie z
Prezesa Zarzadu, a w przypadku wieloosobowego sktadu Zarzadu z Prezesa i Wiceprezeséw Zarzadu.
Kadencja cztonkéw zarzadu wynosi 5 (pie¢) lat. Cztonkéw Zarzgdu powotuje Rada Nadzorcza. Rada
Nadzorcza ustala ilos¢ cztonkéw Zarzadu.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad Zarzadu wchodza
- p. Krzysztof Trochim Prezes Zarzadu i
- p. Krzysztof Olbrycht Wiceprezes Zarzadu

Pan Krzysztof Trochim zostat powotany na obecng kadencje Prezesa Zarzagdu na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw BIOFACTORY Sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2011 r. w
sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjna.

Wobec wpisu przeksztatcenia Emitenta w spdtke akcyjng z dniem 2 stycznia 2012 r. kadencja Prezesa

Zarzadu uptywa z dniem 2 stycznia 2017 r.

Pan Krzysztof Olbrycht zostat powotany na obecng kadencje Wiceprezesa Zarzadu na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 10.04.2012 r. Kadencja Wiceprezesa Zarzadu uptywa z
dniem 10.04.2017 r.

Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza Spétki liczy od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw;
przy czym jezeli Spétka bedzie spdtka publiczng Rada Nadzorcza liczy od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu)
cztonkéw; liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie. Cztonkédw Rady Nadzorczej
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powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pieé) lat. Cztonkowie

Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlinej kadencji.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

1. Kazimierz Szot - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Artur Bielaszka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3. Dariusz Kurpiewski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Zbigniew Lipieta - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Tomasz Sierakowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W/w cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na obecng kadencje na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw BIOFACTORY Sp. z o.0. z dnia 1 grudnia 2011 r. w

sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjna.

Wobec wpisu przeksztatcenia Emitenta w spétke akcyjng z dniem 2 stycznia 2012 r. wspdlna kadencja
cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 2 stycznia 2017 r.

4.22 W przypadku spotek kapitatowych - dane o strukturze akcjonariatu

Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%

gtosow na walnym zgromadzeniu

Tabela. Struktura akcjonariatu na dzien sporzqdzenia Dokumentu Informacyjnego

akcjonariusz

llos¢ akcji i glosow (szt.)

Wartos¢ nominalna akc;ji (zt)

Udziat w kapitale i glosach

Dariusz Kurpiewski

w tym seria A

w tym seria B
Kazimierz Szot

w tym seria A

w tym seria B
Tomasz Sierakowski

w tym seria A

w tym seria B
Zbigniew Lipieta

w tym seria A

w tym seria B
Krzysztof Olbrycht i Beata
Olbrycht

w tym seria A

w tym seria B
Witold Osadca

w tym seria A

w tym seria B
SASKIA sp. zo.0.

w tym seria A

w tym seria B
Pozostali (w tym Animator —
warunkowa umowa

429 600
395 500
34 100
285000
280 000
5000
304 400
271000
33400
304 400
271000
33 400

133100
117 000
16 100
126 500
116 500
10 000
115 500
115 500

203 500

859 200
791 000
68 200
570 000
560 000
10 000
608 800
542 000
66 800
608 800
542 000
66 800

266 200
234 000

32 200
253 000
233000

20000
231000
231000

407 000

22,59%
20,79%
1,79%
14,98%
14,72%
0,26%
16,00%
14,25%
1,76%
16,00%
14,25%
1,76%

7,00%
6,15%
0,85%
6,65%
6,13%
0,53%
6,07%
6,07%

10,70%
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akcjonariusz llos¢ akciji i glosow (szt.)  Wartos¢ nominalna akc;ji (zt)  Udziat w kapitale i glosach
nabycia)
w tym seria A 13 500 27 000 0,71%
w tym seria B 190 000 380 000 9,99%
Razem 1902 000 3804 000 100,00%
w tym seria A 1580 000 3 160 000 83,07%
w tym seria B 322 000 644 000 16,93%

Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie danych Emitenta
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5 Sprawozdania finansowe

5.1 Opinia biegtego rewidenta

L.

Zarzad

- Jazef Kral
Teresa Matula
Elzbieta Pudio
Stanistaw Kréd

Opinia niezaleinego bieglego rewidenta

Powy il - Jaref Krol g

ALIBRITING 1

ol Pelczara 6C/8
35-312 Rzeszow

Tel 448 /0/ 178522238
Fax 448 /0/ 17 853 44 74
E-maii: bivrogrs rzeszaw.pl
www.srzeszow pl

Oddzial w Warszawie
ul, Nowoursynowska 143X

02-776 Warszawa

Tel. 448 /0/ 22855 50 B7

Dla Rady Nadzorczej, Zgromadzenia Akcjonariuszy i Zarzgdi” ="

wBIOFACTORY” Spotka Akcyjna.

Przeprowadzilismy badanie

zataczonego
wBIOFACTORY” S.A. zsiedziba w Bieczu, na ktore sklada sig:

» Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

>

sprawozdania

finansowego

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sig suma 6.283.367,02 zi;

Rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

wykazujacy zysk netto w wysokosci 53.102,71 zi:

Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od | stycznia do 31 grudnia
2011 wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o 397.013,37 zh

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 wykazujace wzrost warto$ci kapitatu wlasnego o 444.942,71 zl;

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowiazujacymi przepisami  sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik
jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu
nadzorujacego jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r Nr 152,
poz. 1223; z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej , ustawg o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidlowoséci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

KRS 0000336012
NIP 8133598437
REGON 180469585
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II. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowy Radg
Bieglych Rewidentow w Polsce

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisow
ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze¢ badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.

I1I. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku;

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyZej ustawie zasadami rachunkowo$ci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa 1 postanowieniami statutu jednostki.

IV, Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace z badanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Dzialajacy w imieniu ReVision Rzeszow - Jozef Krol Sp. z o.0. Sp. K.
/

Elzbieta Pudlo

Kiuczowy Biegly Rewident
Whpisany do Rejestru Bieglych Rewidentow

od numerem 9950 /

b RevISION-RZESZOW
. " . ; Jazof Krél sp. 2 0.0, Sp. K.

Spolka wpisana na listg podmiotow uprawnionych 351 c26iw, Ul, Bp. J. Pelczera 6c/8

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 691 tel, 17 852-22-38, fax; 17 853-44-74

NIP 813-10-16-537 X
REGON 690315690 KRS 0000362455

Rzeszow, 28 lutego 2012 1. Picczeé podmiotu uprawnionego

(553
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5.2 Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajgcy opinie
biegtego rewidenta

ReiSION

ul Pelczara 6C/8
35-312 Reesadw

Tel.+48 70/ 17852 22 38
Fax 448 /0/ 1785344 74
E-mail: biurofesrreszow.pl
wwwrsrzeszow.pl

Oddziat w Warszawie
ul. Nowoursynowska 143K
02-776 Warszawa

Tel. +48 /0/ 22855 5087

Raport bieglego rewidenta PO s A RT3 00
dla Rady Nadzorczej, Zgromadzenia Akcjonariuszy i Zarzqdu
wBIOFACTORY” Spotka Akcyjna w Bieczu
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Raport ten, uzupelniajacy opinig, zostal opracowany w zwiazku z badaniem
sprawozdania finansowego ,BIOFACTORY™ Spotka Akcyjna z siedzibg w Bieczu,

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

» Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

» Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywOw zamyka si¢ sumg 6.283.367,02 z1;

» Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
wykazujacy zysk netto w wysokosci 53.102,71 zi:

v

Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych o 397.013,37 zi;

» Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 wykazujace wzrost wartosci kapitatu wiasnego o 444.942,71 zi:

» Dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobg
odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych dnia 22.02.2012r. Raport ten
powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla Wspdlnikow Spotki z dnia

28.02.2012 r. dotyczgca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Zarzad KRS 0000336012 Sad Rejonowy w Rzeszowie !
zef K Kapttal zakladowy: 200.000,00 PLN
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Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych stron i sklada sig
z nastepujgcych czesci:

Strona
I; Ogolna charakterystyka Spotki 3
1L Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 5
11 Podsumowanie przeprowadzonego badania 6
V. Omowienie pozycji sprawozdania finansowego 7
V. Stwierdzenia bieglego rewidenta 16

Dzialajacy w imieniu ReVision Rzeszéw - Jozef Krél Sp. z o.0. Sp. K.

Elzbieta Pudlo
/
f
(s >
!
ﬁézowy Biegly Rewident
pisany do Rejestru Biegtych Rewidentow
pod numerem 9950 W
ReVASION-RZESZOW
Spotka wpisana na liste podmiotdw uprawnionych 15.3 dozef K;S' 3““’ € )
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 691 tel, 17 852-22-38, fas 1713 4d 74

NIR 87310165
REGON 692315690 KiL 0000162455

Rzeszow, 28 lutego 2012, Pieczed podmiotu uprawnionego

Art ( Capital
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WwBIOFACTORY” Spolka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

1. Ogolna charakterystyka Spotki

1) ,BIOFACTORY” Spotka Akcyjna, zwana dalej Spélka, prowadzi swoja dzialalnosé
W oparciu o:
e ustawg o swobodzie dzialalno$ci gospodarczej;
e Statut Spolki,
¢ Kodeks Spotek Handlowych.
Siedziba Spotki miesci sig w Bieczu przy ul. K. Wielkiego 21.

2) Spotka powstala w wyniku zawigzania jej przez Agencj¢ Rozwoju Przemystu. Akt
zalozycielski podpisano 20.12.2001r. Spolka otrzymata nazwg ,BieczDrew Sp.
z 0.0.”" Akt notarialny z dnia 20.12.2001 Rep. A Nr 3252/2001 sporzadzony zostal
w Kancelarii Notarialnej w Warszawie przez notariusza Joanng Gieryszewska.

W dniu 30.09.2009 r Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podjelo uchwalg nr
2 o zmianie aktu zalozycielskiego, co spowodowalo zmiang nazwy Spdtki na
LBIOFACTORY™ Sp. z 0.0. Rep. A Nr 1825/2009.

Uchwala nr 1/12/2011 2z dnia 01.12.2011r Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikoéw podjeto decyzjg o przeksztateeniu spolki z 0.0. w spolkg akeyjng Rep.
A nr 3125/2011. Przeksztalcenie spotki zostato wpisane do rejestru przedsighiorcow
w dniu 02,01.2012 1.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescie XII Wydzial
Gospodarczy Spolka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem
KRS 0000406961.

Spoétka posiada nadany:

e numer identyfikacji podatkowej NIP 7381902297 oraz

e statystycznej w systemie REGON 492735335,

3) Sprawozdanie finansowe Spolki za okres obrotowy od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
zostato zatwierdzone uchwaly Zgromadzenia Wsp6lnikow nr 1 z dnia 17.03.2011 1.
Uchwalg nr 3 Zgromadzenie Wspolnikéw postanowilo pokry¢ osiagniety strate
z dochodow lat przysztych.
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WwBIOFACTORY" Spotka Akeyjna
Raport = badania sprawozdania finansowego
wu okres obrotowy od 1 styczniu do 31 grudnia 2011

4) Sprawozdanie finansowe Spolki za poprzedni rok obrotowy nie bylo badane — brak
spetnionych warunkow.

5) W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spotki byta:
e poszukiwanie drewna,
o produkcja wyrobow tartacznych,

e pozostala dzialalnosé wymieniona w dziale 3 KRS.

6) Wladze Spolki stanowia: Rada Nadzorcza, Zgromadzenie Akcjonariuszy i Zarzad.

7) W badanym okresie czlonkami Zarzadu Spotki byli:
e Trochim Krzysztof — Prezes Zarzadu

8) W skiad Rady Nadzorcze) wehodzy:

* Sierakowski Tomasz

Lipieta Zbigniew
Szot Kazimierz

Kurpiewski Dariusz

Bielaszka Artur

9) Kapital zakladowy (akcyjny) Spoiki na dzien 31.12.2011 , po podjeciu uchwaly
o przeksztatceniu wynosil 3.160.000 z} i dzielil si¢ na 1.580.000 akeji o wartoSci
nominalnej 2,00 zl kazda.

10) Srednioroczne zatrudnienie w Spélce w 2011 roku wyniosto 54,25 0séb.
11) Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesigey od 1.01.2011 do
31.12.2011r.

Ubiegly okres obrotowy obejmuje okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 .

Okres obrotowy dwa lata wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesigey roku 2009.

ReVISION Rzeszow Jozef Kril sp, : o.0. S.k. 4 /
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wBIOFACTORY"” Spilka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
wu okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

11. Ogdlne informacje dotyczqce przeprowadzonego badania

1) ReVISION Rzeszow Jozef Krdl sp. z 0.0. S.k. zostata wybrana na audytora Spotki
uchwala Rady Nadzorczej Nr 5/01/2012/RN 2 dnia 26.01.2012 r.

2) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu  27.01.2012 r
pomigdzy ,,Spotka” jako Zleceniodaweg a ReVision Rzeszow Jozef Krol Sp. z o.0.
S.K. z siedziba w Rzeszowie, jako Zleceniobiorca, w okresie:
 badanie wstepne — miesiac styczen 2012;

e badanie korficowe — miesiac luty 2012.

3) Nastgpujgce inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spolke w okresie

objetym badaniem:

e drogg uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankow i kontrahentéw:

— $srodkow pienigznych na rachunkach bankowych  wg stanu na dzien 31.12.2011

- naleznosci wg stanu na dzien 31.12.2011
® droga spisu z natury:

- §rodki trwale wg stanu na dzien 01.10.2011
- $rodkow pienigznych w kasie wg stanu na dzien 31.12.2011
- zapasy wg stanu na dzien 01.10.2011

e droga pordwnania danych ewidencji z dokumentacja:
- pozostate aktywa i pasywa wg stanu na dzien 31.12.2011

4) Otrzymano od Zarzadu Spolki oswiadczenie z datg 14.02.2012 r. o kompletnosci,
rzetelnosci 1 prawidtowoscei sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
i ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajgeych w sposob znaczacy na wielkos¢é danych wykazanych w sprawozdaniu

finansowym za badany rok.

ReVISION Rzeszow Jozef Krol sp. z 0.0, S.k. - 5 _//
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WwBIOFACTORY” Spolka Akeyjna
Raporr z badania sprawozdania fi) ego
za okres obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2011

111, Podsumowanie przeprowadzonego badania

Dziatalno$¢ Spatki w badanym okresie polegata na produkcji wyrobow
tartacznych i inny wyrobow z drewna. W stosunku do roku ubieglego Spotka
zanotowala wzrost wielkosci ekonomicznych okreslajacych sytuacje jednostki. Przede
wszystkim uzyskano dodatni wynik finansowy.

W stosunku do roku ubieglego przychody ze sprzedazy wzrosly o 17%. Koszty
dzialalnosci operacyjnej zwigkszyly si¢ w mniejszym wymiarze jak przychody (9%).
W badanym okresie Spolka odnotowata zysk na swojej dzialalnosci. W latach
poprzednich Spolka generowala straty na swojej dzialalnosci. W zwiazku z tym
wskazniki rentownoSci wzrosly, osiagaja wartosci dodatnie i ksztaltuja si¢ na dobrym
poziomie.

Spotka korzysta w swojej dziatalno$ci z kredytéow bankowych — kredyt
w rachunku biezacym na dziatalno$¢ podstawowg oraz kredyty inwestycyjne. Uzyskane
kredyty pozwolily na odbudowanie spalonej hali produkcyine;.

Wskazniki produktywnosci utrzymaly sie na podobnym poziomie jak w roku
ubiegtym, ich warto§¢ jest zadowalajaca. Wskazniki finansowania zmienily si¢
w stosunku do roku ubieglego. Zmniejszyl si¢ stopien pokrycia kapitalem wiasnym
majatku trwalego. O 16 dni wydtuzyt sig cykl splaty zobowiazan i wynosi 85 dni. Przy
cyklu splaty naleznosci — 21 dni oznacza to kredytowanie Spolki przez odbiorcéw.
Zwickszyla si¢ takze stopa zadluzenia spolki. Osiagnigte wielkosci wskaznikow
$wiadcza o stabilnej sytuacji w Spolce.

W biezacym roku wskazniki ptynnosci zmniejszyly si¢ w stosunku do poziomu
roku ubieglego, ale ich warto$ci sg na bezpiecznym poziomie.

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spolki, analiza wartosci
wskaznikéw finansowych oraz zaloZenia na rok 2012 zawarte w Sprawozdaniu Zarzadu
nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Spolki w ciagu 12 miesigcy od

dnia bilansowego.

ReVISION Rzeszow Jizef Kril sp. z 0.0. S.k. 6 / -
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WBIOFACTORY" Spolka Akcyjna
Raport : badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

IV. Oméwienie pozycji sprawozdania finansowego (c.d.)

Przedstawicnie sytuacji majgtkowej i finansowej, wyniku finansowego

oraz rentownosci Spolki

Dziatalno$é gospodarczg Spélki, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy
oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu

poprzedzajacego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Jum.  Biezqcy  Ubiegly
Okres Okres

Wskazniki aktvwnodei

« produktywnodé majgtku przychody ze sprzedazy 125 1.66
Ogolem przecigtny stan aktywow '
- produktywnos¢ mujytku przychody ze sprzedazy o -
Trwalego przecigtny stan aktywow trwalych g
- produktywnoéé kapitalu przychody ze sprzedazy
2, : Y Y 2’13 ug
Wiasnego przecigtny stan kapitalu wiasnego
- N P i 1
~ szybkod¢ obrotu naleinosel PIZECIgny San ml“"_mc' X3l dni 21 19
przychody ze sprzedazy
- szybkos¢ obrotu zapaséw pmxlqm"j S zfr;?asow % 3,65 'dm dni 42 41
koszty dzialalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
- rentowno$é sprzedazy netto e nia potto ’ % 0,84 - 1,08
przychody ze sprzedazy
- rentownoéé sprzedazy brutto Aysk/nate 3 Spre % 1,93 -530
przychody ze sprzedazy
- ventownobé majtke oghlen  Sk/strata netio % 0,85 - 1,53
suma gktywow
- re'n(ownou kapitalu zyskistrata neto o 174 .2.23
Wiasnego kapital wilasny
S — _— 10 / 4 J
ReVISION Rzesziw Jozef Krol sp. z o.0. S.k. /)
LA
-
/ f
¥
Art ( Capital
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wBIOFACTORY" Spitka Akcyjna
Raport = badania sprawozdania fii ego
za okres obrotowy od I stycznia do 31 grudnia 2011
Wskazniki finansowania
- stopa zadludenla suma nobowiazafl diugo i krotkotermiowych 0.51 031
Suma pasywow
SYDRORE sbrot sobigaui  PrPos: s zobondazad nithoterm, X385 dal) oy 81 65
koszty dzialalnosci operacyjne)
- pokrycie majgtku trwalego  kapital wlasny = rezerwy 0.62 .10
kapitalem wlasnym aktywa trwule > ’
- trwalodé struktury kapital wlasny + rezerwy + zobow.dlugotermin, 0.74 0
A 31
finansowania SUMa Pasywow
Ws lynnosel
- plysmotei 1 uktywn‘ obro.towc og-.'vlcm' 0.81 132
zobowigzania krotkoterminowe
- ptynnodel 11 nklywn. ohrq&»wc ogolem A zapasy 0,28 0,75
zobowiazania krotkoterminowe
papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu +
- plynnodci 111 grodki pienigine 0,05 0.44
zobowinzania krotkoterminowe
I. Aktywa trwale 4.953.528.58
1. Warto$ci niematerialne i prawne 15.300,71
Warto$ci niematerialne i prawne to prawa autorskie do ,,opracowania”.
2. Rzeczowe aktywa trwale 4,938.227,87
2.1. Srodki trwale: 4.644.399,77
’ Grunty 428.386,54
” Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1.993.685.29
> Urzadzenia techniczne i maszyny 2.090.807,24
> Srodki transportu 131.520,70
b Inne $rodki trwate 0
- R n )
ReVISION Rzeszow Jazef Krol sp. = o.0. S.k. VA
VAl =
/ ]
/
/
Art ( Capital
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wBIOFACTORY" Spitka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2011

2.2. Srodki trwale w budowie 293.828,10

Warto§¢ $rodkéw trwalych wzrosta o dokonane zakupy maszyn i urzadzen oraz
o oddane do uzytkowania budynki. Zmniejszenie o planowana amortyzacjg i sprzedaz,
Srodki trwate w budowie to rozpoczeta budowa wiaty, kottowni oraz suszarni, a takze

zakup urzadzenia.

3. Nalezno$ci dlugoterminowe

Nie wystepuja.

4. Inwestycje dlugoterminowe

Nie wystepuja.

5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Nie wystepuja.

II. Aktywa obrotowe 1.329.838.44
1. Zapasy 810.589,43
wtym:

» materialy 37.626,05
» potprodukty i produkty w toku 21.320.98
» produkty gotowe 716.878,62
» towary 6.857.43
» zaliczki 27.906,35

Materialy to surowiec tartaczny przeznaczony do produkcji, odpady oraz materiaty
techniczne. Produkcja w toku to klody drewniane — wycena na poziomie materialow
bezposrednich. Wyroby gotowe to zakoniczone wyroby tartaczne. Wycena zapasow

prawidiowa.

ReVISION Rzesziw Jozef Krdl sp.  0.0. S.k. = r 4
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Przeprowadzona inwentaryzacja potwierdzila stan zapasow w magazynie. Roznice

inwentaryzacyjne zostaly rozliczone.

2. Nalezno$ci krétkoterminowe 379.019,77
w tym:

» naleznosci od jednostek powiazanych 0
» naleznosci od pozostatych jednostek 379.019,77

Naleznosci od pozostatych jednostek dotycza naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Spotka
uzgodnila salda naleznoéci droga potwierdzen sald na dzien 31.12.2011r. Na naleznosci
z tytulu dostaw i ustug bedace w ewidencji Spotki utworzono odpis aktualizujacy w
wysoko$ei 171.550.53 z1.

3. Inwestycje krotkoterminowe 84.229,24
dotycza:

» srodkéw pienigznych w kasach 3.268.16
» Srodkow pienigznych na rachunkach bankowych 80.961,08

Salda rachunkéw bankowych zostaly potwierdzone przez banki na dzien bilansowy.

Inwentaryzacja stanu gotowki w kasie potwierdzila stan ksiggowy.

4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 56.000,00
Na saldo skladaja si¢ koszty poniesione na dokumentacj¢ zwiazang z przygotowaniem

wejscia spotki na gielde oraz koszty opracowania projektu UE.

I11. Kapital wlasny 3.047.742.28

w tym:

» Kkapital podstawowy 3.160.000,00

» kapital zapasowy 299.720.00

» kapital rezerwowy 391.840,00

» strata z lat ubieglych 856.920.43 )
3 /

ReVISION Rzesziw Jozef Keol sp. = 0.0. S.k.
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» zysk netto roku obrotowego 53.102,71

Kapital podstawowy w badanym okresie nie zmienil sig. Jego warto§¢ jest zgodna
z wpisem do KRS. Wspalnicy spotki wniedli doplaty, ktére sa wykazane w kapitale
rezerwowym. Zysk netto z roku obrotowego wynosi 53.102,71 zl. Spotka proponuje

przeznaczy¢ go na kapital zapasowy.

1V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3.235.624.74

1. Rezerwy na zobowigzania

Nie wystepujg.

2. Zobowigzania dlugoterminowe 1.585.046,00

Saldo stanowi czes¢ dlugoterminowa kredytow bankowych.

3. Zobowigzania krétkoterminowe 1.650.578,74
w tym:

» zobowiazania wobec jednostek powiazanych 276.672.00
» zobowiazania wobec jednostek pozostatych 1.364.268.73
» fundusz socjalny 9.638.01

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych dotyczg rozliczen z tytulu pozyczki od

akcjonariusza.

Zobowiazania wobec pozostalych jednostek dotycza:

» zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 409.628,29
» zobowigzania z tytutu kredytow 633.248,39
» zobowiazania z tyt. podatkow, cel i ubezpieczen spolecznych 243.576,01

* podatek dochodowy od osob fizycznych 14.516,00

o skladki na ubezpieczenie spoleczne 114.612,03

e podatek PIT 8 290,00
e ) I ¢
ReVISION Rzeszow Jozef Krol sp. 5 0.0. S.k. /
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e podatek VAT 90.945,36
¢ podatek od nieruchomosci i od Srodkow transportu 23.212,62
» ztytulu wynagrodzen 75.328,73
» inne 248731

Struktura czasowa zobowiazan zostala przedstawiona w informacji dodatkowe;.

4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Nie wystgpuja.

V. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich
Wykaz zabezpieczen ustanowionych na majatku spotki z tytutu otrzymanych kredytow

przedstawiono w informacji dodatkowej.

VI. Rachunek zyskow i strat

2. Przychody ze sprzedazy 6.293.851,41
Jednostka osiagala przychody ze sprzedazy wyrobow drewnianych i wyrobow
tartacznych. W biezacym roku przychody zwigkszyly si¢ 0 17%.

3. Koszty dzialalnosci operacyjnej 6.172.212,03
Koszty zostaly poniesione w zwiazku z biezaca dzialalnoscia. Najwigksza pozycja
kosztow jest zuzycie materialow i energii oraz wynagrodzenia. Kwalifikacja kosztow

i rozliczenie nie budzi zastrzezen.

3. Pozostale przychody operacyjne 21.587,32
Pozostale przychody operacyjne to umorzenie podatku od nieruchomosci i od Srodkéw

transportu, odszkodowanie oraz zysk ze sprzedazy Srodkow trwatych.

7
ReVISION Rzeszow Jozef Krdl sp. z o.0. S.k / /
7
-
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4, Pozostale koszty operacyjne 53.792,09
Pozostate koszty operacyjne to odpis aktualizujacy naleznosci, przedawnione naleznosci
1 mandaty.
5. Przychody finansowe 13.901,98
Przychody finansowe to odsetki bankowe od rachunkow oraz dodatnie réznice
kursowe.
6. Koszty finansowe 50.233,88

Koszty finansowe to prowizja i odsetki od kredytu i z tytutu leasingu.

7.Zyski i straty nadzwyczajne
Nie wystepuja.

V. Stwierdzenia bieglego rewidenta

1) Spotka przedstawila w toku badania Zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia
i oSwiadczenia w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym czasie oraz przediozyla
o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksigegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych

zdarzeniach, ktore nastgpily po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

2) Spotka prowadzi ksiggi rachunkowe na podstawie aktualnego, zatwierdzonego przez
Zarzad Spotki zaktadowego planu kont, wykazu stosowanych ksiag rachunkowych,
a takze dokumentacji systemu przetwarzania danych. zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly
w sposob kompletny, przejrzysty 1 zostaly poprawnie zakwalifikowane w ksiggach
rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy ksiggowe zostaly dokonane poprawnie
i kompletnie na podstawie dowodow ksiggowych. Sprawozdanie finansowe wynika
z prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Ksiggi rachunkowe

przechowywane sa wlasciwie.

ReVISION Rzesziw Jozef Krol sp. = 0.0, S.k. / /
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3) System kontroli wewnetrznej Spolki zbadano w stopniu wystarczajacym do
wyrazenia opinii rewizyjnej. Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej
Spolki oraz badania wiarygodno§ci poszezegblnych pozycji  sprawozdania
finansowego mozna bylo wyrazi¢ ogélng, caloSciowa opinie¢ o prawidiowosci

i rzetelnosci tego sprawozdania.

4) Bilans zamknigcia na koniec ubieglego okresu obrotowego zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.
Aktywa i pasywa bilansu przedstawione zostaly w sposob prawidlowy i rzetelny we
wszystkich istotnych aspektach.

5) Kapital podstawowy zostal pokryty zgodnie z litera prawa i faktycznie istnieje.

6) Wyniki przeprowadzonych inwentaryzacji zostaly ujete w ksiggach rachunkowych.

7) Pozycje ksztaltujace wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spotki
we wszystkich istotnych aspektach zostaly ujete w sposob kompletny i prawidiowy.

8) Wynik finansowy brutto zostal we wszystkich istotnych aspektach poprawnie

przeksztalcony w wynik finansowy netto,
0) Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidiowo.

10) Rachunek przeptywdw pienigznych zostal prawidlowo sporzadzony w powiazaniu
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi,

11) Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez

Ustawe o rachunkowos$ci w sposob kompletny i prawidlowy.

12) Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci nie wystapily. Zostala zachowana

ciaglo&é stosowanych zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

ReVISION Riesziw Jozef Krol sp. z o.0. S.k. 7o A
|
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13) Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez
Ustawg o rachunkowosci, Informacje finansowe w nim zawarte sy zgodne

z przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
14) Dane liczbowe przedstawione w informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania
finansowego i uzupehione informacjami w cze$ei IV raportu spelniajg w istotnych

aspektach wymagania wynikajace z obowigzujacych przepisow prawa.

15) Stwierdza sig, ze zarbwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sa niezalezni

od badanej jednostki.

ReVISION Rzesziw Jozef Krol sp. = o.0. S.k.
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5.3 Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta

BIOFACTORY

Spolka z ograniczong odpowiedzialnos$cig
ul. Kazimierza Wielkiego 21

38-340 BIECZ

Sprawozdanie z dzialalnosci
BIOFACTORY Spoiki z o.o.

w roku 2011

Art CCapital
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci BIOFACTORY Spélki z 0.0. w roku 2011
oraz sprawozdanie z dzialalnodcei Zarzgdu jako organu Spotki

1. Informacje ogélne.

BIOFACTORY spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w
Bieczu przy ul. Kazimierza Wielkiego 21 zalozona zostala w akcic zalozycielskim
Spotki, objetym aktem notarialnym z dnia 20.12.2001 r., Repertorium A Numer
3252/2001.

Zalozyciclami Spolki byli nast¢pujacy udzialowcy:
1. Agencja Rozwoju Przemyslu S.A. w Warszawie 100 %

W dniu 12.02.2002 roku , Spdlka zostala wpisana do rejestru sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000087091,

Kapital zatozycielski Spotki wynosit jeden milion dwiescie tysigcy zlotych
(1200 udziatow).

Przedmiotem dzialalno$ci spélki jest:

¢ produkcja wyrobow tartacznych,

¢ produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,

¢ produkcja pozostalych wyrobow z drewna ; produkcja wyrobow z korka, sfomy i
materialéw uzywanych do wyplatania ,

¢ uprawa pozostalych ro$lin wieloletnich ,

¢ rozmnazanie roslin ,

¢ dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca produkcje roslinna , dzialalno$é uslugowa
nastepujgcea po zbiorach

¢ produkcja opakowan drewnianych,

¢ produkcja pozostalych wyrobow z drewna,

¢ dzialalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedazy drewna i materialow

budowlanych,
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Sprawozdanie Zarzydu z dzialalno$ei BIOFACTORY Spotki z 0.0. w roku 2011
oraz sprawozdanie z dzialalnoci Zarzgdu jako organu Spélki
¢ handel detaliczny , z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli,
naprawa artykutow uzytku osobistego i domowego,
wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,
produkcja mebli pozostala, z wyjatkiem dzialalnosci uslugowe;j,

*
¢
¢ towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,
¢ towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

L

wynajem samochodéw ciezarowych z kierowca.

2. Wielkos¢ i struktura sprzedazy.

Spotka BIOFACTORY jest spolka o znaczeniu regionalnym. Obszar sprzedazy
zamyka si¢ w promieniu 0k.200 km. Ponadto 24 % produkcji to eksport bezposredni.
Spolka dziala w rozdrobnionej branzy z duza ilocig niewiclkich podmiotéw
prywatnych co powoduje bardzo ostrq konkurencje. Rok 2011 byl rokiem
niewielkiego wzrostu zaméwien zarwno na rynku krajowym jak tez w eksporcie

oraz wzrostu cen sprzedazy .

Wielkos¢ i struktura produkcji Spolki wynika ze zdolnosci produkeyjnych zakladu,
usprzgtowienie firmy jest dostosowane do aktualnych potrzeb rynkowych branzy.
Produkcja w  roku 2011 oparta byla na zatwierdzonym planie produkcyjnym
sporzadzonym na podstawie do$wiadczen lat ubieglych i zdolnosci produkcyjnych
zakladu.

Polityka asortymentowa jest dostosowana do potrzeb rynku drewna budowlanego

i producentéw podiég .W roku 2011 struktura sprzedazy przedstawiata si¢

nastepujaco:

- drewno budowlane 46 %
- elementy podlogowe z buka 34 %
- uslugi ( suszenie , parowanie , przetarcie ) 1 %

- sprzedaz materialow odpadowych ( trocina , zrgbka, kora, opat) 4 %

- drewno kominkowe 5%
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- pozostale przychody ( m.in. przychody ze sprzedazy towar6w i materialéw) 10 %

Struktura sprzedazy ze wzgledu na rodzaj odbiorcy w roku 2011 przedstawiala sig

nastgpujaco:

- odbiorcy hurtowi ( rynek krajowy ) 64 %
- odbiorcy zagraniczni 24 %
- odbiorcy detaliczni 12 %
3. Koszty rodzajowe

Udzial ( %) najwazniejszych pozycji kosztow w stosunku do przychodéw ze
sprzedazy przedstawia si¢ nastgpujaco:

2010 2011

Amortyzacja 2,67 2,23
Zuzycie materialow i energii 55,69 60,01
Zuzycie paliwa 4,50 4.68
Zuzycie materialow technicznych 3,80 3,13
Ustugi obce 14,80 9.46
Wynagrodzenia 23,17 17,15
Ubezpieczenia spoleczne i inne 4,61 3,71
Swiadczenia

4. Omowienie instrumentow finansowych w zakresie ryzyka utraty plynnosci

finansowej ,zmiany cen i warunkéw kredytu.

Zobowigzania z tytulu kredytow , pozyczki , obstugi leasingu sa w PLN, nie ma
ryzyka Kursowego, tylko ryzyko zmiennych stop procentowych. Spélka dziala w
segmencie rynku gdzie przyjete jest kredytowanie przez dostawce na okres $rednio
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g
30 dni. Ryzyko w tym obszarze minimalizuje si¢ poprzez monitorowanie splywu
naleznosci .
W roku 2011 nie wystepowaly znaczne wahania kursu dewiz .
Wahania kursu byly przyczyng wystgpienia nieznaczacych ujemnych réznic
kursowych .
Spolka nie korzystata z instrumentow zabezpieczajacych ryzyko zmiany kursu walut.

5. Najwazniejsze wydarzenia w roku sprawozdawezym

W roku 2011 wybudowano halg przetarcia. Pozwolito to na rezygnacje z ustugowego

przecierania przez podmioty obce od listopada 2011 roku,

W dalszym ciggu wystgpowaly klopoty z zaopatrzeniem w surowicc drzewny ,
dlatego uruchomiono zakupy surowca bukowego na Slowacji ( okolo 25 % rocznego

zapotrzebowania ) .

6.Przewidywane kierunki rozwoju Spotki

W roku 2012 planuje si¢ budowe kottowni 0 mocy 2 MW oraz suszarni do

drewna o lacznej pojemnosci 420 m3 .
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci BIOFACTORY Spolki z 0.0. w roku 2011
oraz sprawozdanie z dzialalnoSci Zarzydu jako organu Spolki
Wskaznik EBITDA w tys. zl
(zvsk /strata + koszty finansowe + amortyzacja ) 279,7
Wskaznik EBIT w tys. zI
zysk /strata + koszty finansowe ) 139,7
Ocena zdolno$ci Kontynuacji dzialalnosci .
Wskaznik oceny zdolnosci kontynuacji dzialalnosei ( wskaznik Altmana).
Lp. Formula 2010 | 2011
1. Kapital pracujacy ( aktywa obrotowe- zobow. krotkoterm)x 1.2
aktywa ogdlem 1,109 | -0.060
2. Wynik netto x 1,4
Aktywa ogélem -0,021 [ 0,012
3. Wynik brutto x 3,3
aktywa ogdlem -0,050 | 1,601
4. Kapital wlasny x 0,6
Zobowiazania ( Krétkoterminowe + dlugoterminowe) 1,310 | 0,565
5. Przychody ze sprzedazy x 1,0
Aktywa ogolem 1,405 | 1,002
X Ogoblem: 3,753 | 3,120
X>3,000 - zagroZenie nie wystepuje
3,000 >X > 1,800 — sytuacja firmy nie jest jednoznaczna
1,.801> X - zagrozenie bankructwem istnieje
AL
mgr (,‘A.Knputof Trochim
7
o
Art ( Capital
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5.4 Sprawozdanie finansowe emitenta za okres 01.01.2011 do 31.12.2011 r.

BIOFACTORY Spélka z ograniczony odpowiedzialno$cia
Sprawozdanice finansowe za 2011 rok

Sprawozdanie finansowe

BIOFACTORY spolka z o.o0.
ul. Kazimierza Wielkiego 21
38-340 Biecz

za rok obrotowy 2011
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L WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Siedziba BIOFACTORY spoilka z 0.0. miesci si¢ przy ul. Kazimierza
Wielkiego 21 , 38-340 Biecz.

2. Przedmiotem podstawowej dzialalno$ci spolki w roku 2011 byla:

1) produkcja wyrobéw tartacznych .

2) pozyskiwanie drewna ,

3) produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa ,
4) produkeja pozostalych wyrobow z drewna ,

5) towarowy transport drogowy ,

6) sprzedaz hurtowa drewna ,

3. Spélka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia
w Krakowie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000087091.

4. Przedmiotowe sprawozdanie finansowe obejmuje rok obrotowy od 01.01.2011
do31.12.2011 r.

5. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo przy zaloZeniu mozliwosci dalszej
kontynuacji dzialalnoSci .

6. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie ksiag rachunkowych
prowadzonych w roku obrotowym zgodnie z dokumentacjg przyjctych zasad
rachunkowosci , ktéra zostala ustalona i wprowadzona do stosowania Zarzadzeniem
Prezesa Zarzadu w sprawie Zakladowego Planu Kont ,BieczDrew” spélka z o.0.

w Bieczu 2z dnia 11.02.2002 r. wprowadzone z dniem 02.01.2002 r.

7. Wykazane w bilansie na koniec roku obrotowego aktywa i pasywa wyceniono
nastepujgeymi metodami wyceny wynikajgcymi z przyjetych zasad
rachunkowosci:

1) wartoSci niematerialne i prawne wycenione wg cen nabycia; amortyzowane
s W nastepujgey sposob:

- koszty prac rozwojowych - w ciggu 3 lat

- oprogramowanie komputeréw — w ciggu 10 lat

- inne wartosci niematerialne i prawne w ciggu Slat

- $rodki trwale o wartosci nie przekraczajacej 2.900.00 zI ujmowane sa w ewidencji
Srodkow trwalych natomiast odpisy dokonywane sg jednorazowo , w miesigeu
nastepujgeym po ich wydaniu do uzytkowania.
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2) $rodki trwale o wartosci powyzej 2.900,00 zI. amortyzowane sg metoda
liniowa

3) wycena materialow , towardw i wyrobéw jest nastepujaca :

a) zapasy materialow wg cen zakupu nie wyzszych od ceny sprzedazy
netto

b) zapasy towaréw wg cen zakupu nie wyzszych od ceny sprzedazy
netto

¢) zapasy produktow wg cen ewidencyjnych ( koszt wytworzenia )

d) produkcije nie zakonczona na poziomie wartosci materialow
bezposrednich

4) naleznosci wyceniono w walucie polskiej wg wartosci brutto
5) kapitaly wlasne wyceniono wg wartosci nominalnej

6) zobowigzania wycenione zostaly w walucie polskiej wg wartosci brutto .
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Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku

AKTYWA Stan na 31.12.2010 7. |Stan na 31.12.2011 r.
A trwale 2 366 4ﬁl¢._J4
|1 Wartogc/ niemalerialne i prawne 2148321 15 300,71

. Wartose firmy - =
| 3. Inne warto$el neematenaine i 21 483.21 15 300,71

. Zalkczki na warlosci niemateriaing i prawne 2 =

H. Rzeczows A Tnvale 234528128 4 938 227 87

1_Srodki trwale 1614 94284 4 644 309,77
|__8) grunty wiasne _ 428 386,54 428 386,54

b a , lokale i obs in2..| i wod! 520 986 69 1993 €85

ia techniczne i 517 111,73 209080724

d) srodid transportu 148 457 .88 131 520,70

cimimtlimb - -

2 trwale w budowie 730 338 44 29382810

3. Zaliczki na $rodii irwale w budowie -
|1l Naleznoscl atugoterminowe :

1. 0d jednostek powsazanych - -

2. Od pozostalych jednosiek - -
IV, inwestycie dugoferminowe s >

1. Nieruchomosci - -

2. Warlosdi niemateriaine i prawne -
3. Diugotermnowe aktywa fnansows = ~
| 3) w jednostiach powigzanych - =

- inne papiery wartosciowe . &
|- udzielone po2yczi - =

- inne diugoterminowe aktywa finansowe - -

- udzialy lub akcje - 5

- Inne paplery wartosciowe - -

- udzivions pozyczki < =

= inne duugotermy Aklywa finansows =
1. Aktywa 2 tytul odroczonego podafics dochodowego A

2. inne roziiczenia ve 5

1 1329 838,

I Zapasy 61892111 810 589 43
1 Materialy 4534268 37 626.05
= i W ioku 54 411,37 320,88

. Produkty golowe 507 021.23 716 878,62

4_Towary 12 14583 6 85743

5. Zabczki na poczet dostaw 0,00 27 906,35

¥ Naieznosci 328 064,36 379019.77

1. Naleznosc od - -

8) 2 tytuhs dostaw | ushug w okresie splaty -

-0 12 miesiecy

- powydej 12 miesigcy

b) inne -
2 Nalernodsl od pozostalych lednosiek 528 064.3% 37901977

a) 2 tytuby dostaw | uslug w ckresie splaty 328 084.3¢ 379019.77

- do 12 miesigcy 328 084 .2¢ 37801977

b)z cel 000 0.00
| i oraz i Swiadczen = -

) Inne =

- d) dochodzone na drodze sgdowe) =

Hi_lnwestycie kndtkotemminowe 4871 242 61 8422924

1_Krotkoterminowe aktyva finansowe 481 242 61 B4 220,24
[zl kb shcle -

- inne paplery wartosciows - =

- mne krotkoterminowe aktyws fnansowe - -
|___b) w pozostalych jednostiach -

- nne papiery wartosciowe -
| - udzielone pozyczii =
| - mine krotkoterminowe aktyws finansowe - -
[—c) Zrodki pienigine [ inne sktywa pienigzne 45124251 6422524

- $rodid plenieine w kasie | na rachunkach 481 242 61 8422924

- inne Srodki - -

- inne .odsetk od -

- 5

2. nne inwestycje krotkoterminowe r——

V. Krotkoterminowe roziiczensa mi - 56 000,00
Lﬁﬁ:ﬂm a‘iun_zl_ﬁ 6 283 367,02

Sporzadzono : Biecz , dnia 22.022012r.

GLOWNY KSIEGOV Y

PREZES ZﬁADU

imig | nazwisko , podpis sporzadzajace) imied : o
mgr int. Pyxik mgr ing, Krzysztgf Trochim
5
Art ( Capital
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Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku

PASYWA

Stan na 31.12.2010 r.

Stan na 31.12.2011 r.

A. Kapital { fundusz ) wiasny

2 602 799,57

3047 742,28

J. Kapital ( fundusz ) podstawowy

3 160 000,00

3 160 000,00

Ii. Natezne jecz nis wniesione wilady na poczot kapiiok

POUSIaWOWBI0 (| wielkose ufemna )

Jil. Udzialy ( akcie ) wiasne ( wislhoS¢ ujemna )

V. Kapitai ( fundusz ) zepasowy

299 720,00

299 720,00

V. Kapitat ( fundusz ) rezerwvowy 2z aklualizacji vyceny

Vi. Pozostate kapitaly ( fundusze ) rezerwowe

391 840,00

Vil. Zysk ( strata ) z lat ubiegiych

-798 848,45

-856 920.43

Vill. Zysk ( slrala ) nefto

-58 071,98

53 102,71

IX. Odpisy z zysku netto w ciqg roku obrolowego { wielkost ujemna )

_ -
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

1192 193,00

=
3 235 624,74

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiedczenia emerylaine | podobne

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

3. Pozostale rezerwy

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

Il. Zobowigzania diunoterminowe

107 672,00

1 585 046,00

1. Wobec jednostek powigzanych

76 672,00

2. Wobec pozostaiych jednostek

31 000,00

1 585 045,00

a) kredyly | pozyczkl

31 000,00

1 585 046,00

b) z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowiazania finansowe

d) inne

lil. Zobovngzania krétkoterminowe

7084 521,00

1650 576,74

1. Wobec jednostek powigzanych

76 664,00

276 672,00

a) 2 tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci :

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

76 664,00

276 672,00 |

2. Wobec pozostalych j@dnostek

1 008 05593

1364 268,73

a) kredyty | pozyczki

32131400

633 248,39

b) 2 tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytulu dostaw i uslug , © okresie wymagainosci

503 824 31

409 628.29

- do 12 miesiecy

503 824 31

409 628,29

- powyzej 12 miesiecy

€) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowlazania weksiowe

g) z tytulu podatkow . cel . ubezpieczen i innych swiadczen

110 418,17

243 576,01

h) z ytulu wynagrodzer

70 134 65

75 328,73

i) inne

236380

2 487,31

3. Fundusze specjaine

- 198,93

9 638,01

IV. Rozifczénia migazyokresovie

1. Ujemna wartosé firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- diugoterminowe

- krotkoterminowe

[SUMA PASYWOW

3 794 992,57

6 283 367,02

Sporzadzono : Blecz, dnla 22.02.2012 r.

imig | nazwisko®

PREZES ZARZADU

/,.-/" / 14

imig | nazwisko , w kierownlka jednostki

Art ( Capital

Zwigkszomy wortoit
pracdsigbiorstw
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Rachunek zyskéw i strat
sporzadzony za okres 01.01.2011 r.- 31.12.2011 r.
FRES C na 31.12.2010 r. Stan na 31.1 iMr.
A. netto ze zrownane z nimi , w tym A 51,
[ - od jednostek powiazanych
TP Przyd\odynettomsptzodanpfodm 5 151 951 65 5 889 290,72
Il Zmiana stanu produktow ( zwie s - dod 51 092,04 176 767,00 |
Zmnisjszenie - wanosé ujemna )
Ill. Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby jednostki 11 648,00 0.00
V. P netto ze towarow | materiatow 170 685,09 227 793,69
B. 5 671 043,40 617221203
|. Amortyzacja 148 602,26 140 047,18
11, Zuzycie materialow | energii 2 969 236,38 3777 089,75
lIl. Ustugi obce 780 537,74 595 153,89
V. Podatk) | optaty . w tym : 117 708,72 127 740,01
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1235 446 42 1079 108,10
| VI Ubezpleczenia spoleczne | inne $wiadczenia 245 853,10 233 508,15
Vi Pozostale koszty rodzajowe 23 530,48 34 101,60
Vil Wartos¢ anych towarow | materaiow 741 119.30 185 37335 |
a strata ) ze (A-B) -285 666,62 121 639,38
~Pozostate przych %2 080.70 21 687,32 |
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 322,83 3 241,22
Il Dotacje 0,00 0,00
I Inne 41 757,96 18 346,10
E. Pozostale ko 0 ne 27 177,21 53 792,09
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
| II_ Aktualizacia wartosci aklywow niefinansowych 0,00 0,00
III Inne k: racyjnej 27 177,21 53 792,09
k ( strata ) z dziatalnosci nej(C+D-E) -270 763,04 89 434,61
2.=P'nychody finansowe 54,13 13 901,98
|. Dywidendy | udzialy w zyskach , w tym : 0,00 0.00
- od jednostek powiazanych
1. Odsetki , w tym - 5413 525
- od jednostek powigzanych
D 2Zysk ze zbycia inwestycii 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestyci 0,00 0,00
V. Inne 0,00 13 896,73
K finansowe 65 453,97 50 233,88
|. Odsetki , w tym : 50 540,30 50 233,88
- dla jednostek powiazanych 0.00 0.00
[ Il__Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0.00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycii 0,00 0,00
IV Inne 14 913 67 0,00
~336 162,88 53 102,71
378100.90 5,00
420 162,17 0,00
ll Straty nadzwyczajne 142 071,27 0,00
(K. Zysk { strata ) brutto (1+/-J) 58 071,08 53 102,71 |
L. Podatek 0,00 0,00
M. Po. m%%mmmmmm(mm)
— = === —
[N Zysk (strata ) netto (K - L - ™) 58 071,98 53 102,71

Sporzadzono : Biecz , dnia 22.02.2012r.

PREZES ZARZADU
4
[

GLOWNY K¥IEGO“Y mgr tnt.;rxyu}of Trochim
imig | nazwisko , podpis by Imig | nazwisko’, podpis Kierownika jednostki
mgr int.
7
Art ( Capital

Zwighszomy wortodl.
predsgbionin
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

wazligr
Zmiany w skladnikach kapitalu wlasnego w
Wyszezegblnienie roku:
poprzednim obrotowym
1 2 3
L Kapital (fundusz) wiasny na poczgtek okresu —
roku obrotowego (BO) 1561 151,55 2602 799,57
o korekty kapitatu 2 tytulu bledow
podstawowych - -
L. a. Kapital (fundusz) wlasny na poczytek - =
okresu (BO) po korektach
1.Kapital (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu
1.1.Zmiany kapitalu (funduszu) 2 360 000,00 3 160 000,00
podstawowego: 800 000,00 =
- a) zwigkszenia z tytutu:
wniesienia udzialow &
e S e 0 B S O A O SRR 130 = =
b) zmniejszenia z tytulu: - -
e pokrycia straty za 2008 r. - -
1.2 Kapital (fundusz) podstawowy na 3160 000,00 3 160 000,00
koniec okresu
2. NaleZne wplaty na kapital podstawowy - :
na poczytek okresu - -
2.1, Zmiana naleznych wplat na kapitat = =
podstawowy:
a) zwigkszenia z tytulu: - -
l;) zmniejszenia z tytulu: = F=
2.2, Nalezne wplaty na kapital podstawowy - -
na koniec roku = R
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek ) ’
okresu = -
3.1. Zmiany udzialdw (Akcji) wlasnych:
a) zwigkszenia z tytulu:
b) zmniejszenia z tytulu:
O
B
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1 2

3.2.Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu -

4.Kapital (fundusz) zapasowy na poczitek
okresu

299 720,00

4.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego: 299 720,00
a) zwickszenia z tytulu:
o emisji akeji powyzej wartosci -
nominalnej

* zpodzialu zysku (ustawowo) -

* 2z podzialu zysku (ponad kwotg
minimalng wymagana ustawowo)

* zinnych tytulow 299 720,00

b) zmniejszenia z tytulu
e pokrycia straty finansowej -

e zinnych tytuléw

4.2.Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 299 720,00
koniec okresu

5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny -
na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji
wyceny: =
a) zwigkszenia z tytuhu:

b) zmniejszenia z tytulu: -

*  zbycia Srodkéw trwalych

5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
na koniec okresu

6. Pozostale  kapitaly  (fundusze)
reZErwowe na poczatek okresu

6.1, Zmiany pozostalych kapitalow
(funduszéw) rezerwowych:
) zwigkszenia z tytulu:

-

391 840,00

b) zmniejszenia z tytulu:

6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
na koniec okresu

391 840,00

7. Zysk (strata) z lat poprzednich na
poczatek okresu
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1 3 3

7.1. Zysk z lat poprzednich na poczatek

okresu - -

o Korekty bledow podstawowych

7.2. Zysk z lat poprzednich na poczatek - 2

okresu po korektach:

a) zwickszenia z tytuhu: - -

* podziatu zysku z lat poprzednich

° = =

b) zmnigjszenia z tytulu: - -

T - =

7.3. Zysk z lat poprzednich na koniec okresu

7.4, Strata z lat poprzednich na poczatek 303 185,59 798 848.45
okresu - -

e korekty bledow podstawowych

7.5. Strata z lat poprzednich na poczatek 303 185,59 798 848,45

okresu po korektach:

¢) zwigkszenia z tytulu:

® przeniesienia straty z lat poprzednich 495 662,86 5807198

do pokrycia

O i - =

d) zmnicjszenia z tytutu:

¢ pokrycia straty przez rozliczenie z - -

kapitalu zapasowego

7.6. Strata z lat poprzednich na koniec okresu 798 848,45 856 920,43

7.7. Zysk (strata) z lat poprzednich na koniec

okresu - -

8. Wynik finansowy netto: c -

a) zysk netto 53 102,71

b) starta netto 58 071,98 -
c) odpisy z zysku - .

IL. Kapital (fundusz) wlasny na Koniec okresu 2602 799,57 3047 742,28
—roku obrotowego (BZ)

I1L. Kapital (fundusz) wlasny po
uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty) bilansowego (ej) za rok

obrotowy
Biecz , dnia 22.02.2012 r, Zarzayd Podmiotu Gospodarczego:
3 e REZES 7 &
(miefsee | data sporagdpveyV INY {KSW (Podpis 1
\ mgr ind Krsusztgf Trochim
g7 ind. Agnteszka Pysik
(imig | nazwisko osoby sporzgdzajacej)
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Rachunek przeply pleniginych (24 ) - da posredni
sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku
Stan na 31.12.2010 v, | Stan na 39.12.20171 r.
5 5607190 53 10271
240 368 82 107 70242
146 602 28 uoﬁ?.n—
- FEZ LN B EFLTF
nmg,'u 5 kT
Ences - o8| 50 655,41
B[Zmiana stanu zobowiazah 2 wyjatiem poZycrek | edyd lgl;mfm 5411535
5 ‘steny roxies pdzyokrosowych 5 @o83st_ |- 56 000,00
10inne korek: 5 7]

E-[;;u... pene2ie Neto 2 dZIBlaInosC] Cosracyne: (| - 11} 16229464 |- — SaGoa7)

8. |Przop srodkow pioniginych x drialainosci i tycyjne; . -

T [Wopeey = = T150 Eeo160 |
1|Zbyce wartosdl vem. | p G OrAZ (26CIOWYTh ARTyw W 5 001,00 16 00
2|Zbyoe i YCji W NiSnUChom. Ofmz wartodc: niem, | prawne - -
3[Wprywy 2 aktywdw fira ch, w - .

w jedncstkach powiazanyc -
= 3Dyce aktywow finansowych =
- 1 ul w - -
> ~Wne wplywy £ c T = =
4/ Inne wehrw) Yy - ]
i [Wydatia . 75900036 |- 2739 671.08
ibycle wartodcl niem. | prammych oraz rzeczowych W, - 75300038 |- 2739 571,08
| 2|Dokonsnie Yo W nieruchom . ceaz & fiem. | . =
datki na al finansows . w fym - -

3) _|wjednosthach powiazanyc - -

[ | - nabycs trw Tinanscwych - -

|| - udzielone podvezki dlugoterminows -

|___4]lne wyda 21yCy) . -

Il |Praephwy plonigzne netta = daialainosct nwestycyine ( - 1l ) - 749 50836 |- 2723 670,06 |

[C.__|Przeplywy §rodkéw pleniginych 2 dzlaiainoscl owe) . -

L oY 1 155 520,00 2761 906 44
T Wiywy 59650 3 wydara Garaw (e &) 1 n.insir_dopl. do kap ) 0,00 361 840,00 |
2]Keedyty | potyceid 55.800,00 237000544 |
3|Ems iz Dop 0 rarosc - -
Alinne wphwy finansowe . -

| {Wydatki - 11543200 |- 380 750,05
1] uazioiw (hei) wia - -

| Dywidendy | inne wyplaty na rzecs whabcoe: - -
31 inne niz wyplaty na rzecz aC wydatk 2 podz i - -
4| Spiat oW | pozycs B8 11543200 |- 750,
2aA 2 tyt Lmndw leasingu finansowege - =
B[ Odsethl (zaptacos . .
$]Inne wydat 150 - =

51 [Przeplyay p ING NERD z dZialairoAci fi owef (111 ) 1 040 088,00 2381 158,39

._.A_r' notto, raxom (All+/-Bill+/-Cli 47238348 |- 307 013,37

[E.|Biansowa zmiana stanu &rodkdw plenigdnych , w 47238348 |- 397 013,37

(=t Wi Zmiana stanu Srodkdw pleneznych 2 FO2NIC Kursowyc - -

[F. {Srodki plenigine na poczatek okresu 8 869,13 431 242,61

[ TSrodkl plenigh Soniec G 5] W ATaT:“ 'l%:’_—' 24

|| - ograniczene moZiwoscl dysconowania = -

Sporzadzono : Biecz, 22.02. 3

0""‘ it PREZES Z DU
CLOWNY VY
K‘PEGO
Imig | nazwisko . podpis sporzadzajace; imig | [T
mgr ind Pyrik
11
L

- Strona 131 z 164



BIOFACTORY Dokument Informacyjny
I
BIOFACTORY Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Spraw ie finansowe za 2011 rok
VIL. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
1
1. Zmiany w ciggu roku obrotowego warto$ci Srodkéw trwalych, wartoSci
niematerialnych i prawnych oraz dlugoterminowych aktywdw (inwestycji)
finansowych.
a) srodki trwale wartos¢ poczatkowa; wzligr
Wyszczegolnienie Wartosé Zwiekszenie z | Zmniejszenia z tytulu | Stan na koniec
wediug pozycji poczatkowa | tytulu - / roku obrotow.
bilansowych na poczatek |- nabycia - likwidacja wartosci
roku poczatkowej
obrotowego
Srodki trwate razem:

q z tego: 2.443.489.26 3176 081.39 15467.40| 5604 103.25
1) grunty o 428.386,54 0,00 0,00 428.386,54
2) budynki i budowle 567.659.56| 1489 751,59 0.00 2057411.15
3)r'nasz¥ny i urzadzenia | 1.028.401,61 1671 120.70 15467.40| 2684 054.91
4)srodki transportu 385.014,67 15209.10 0.00]  400223.77
5) pozostale 34.026,88 0.00 000 34.026,88
b) umorzenie srodkow trwalych: wzligr
Wyszczegblnienie Dotychczasowe |Zwigkszenie z | Zmniejszenia z tytutu | Stan na koniec
wedlug pozycji umorzenie na | tytulu - sprzedazy roku
bilansowych poczatek roku |- umorzen |- likwidacji obrotowego
(srodkow trwalych) obrotowego
.morzenie Srodkdw
trwatych razem: 828.546,42 133 864.68 2707.62 959 703.48
z tego:
1)grunty 0,00 0.00 0,00 0,00
2)budynki i budowle 46.672,87 17 052.99 0.00 63 725.86
3)maszyny, urzadzenia 511.289.88 84 665.41 2707.62 593 247.67
4)srodki transportu 236.556,79 3214628 0.00 268 703.07
5)pozostale 34.026.88 0.00 0.00 34.026,88

12
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¢) wartosci niematerialne i prawne — warto$¢ poczatkowa: wztigr

Wyszezegdlnienie | Warto$é Zwigkszenie z|Zmniejszenia z tytulu | Stan na

wedlug pozycji | poczatkowa | tytulu - sprzedazy koniec roku

bilansowych na poczatek |- nabycia - aktualizacji obrotowego
roku - aktualizacji - przemieszczenia | wartosci
obrotowego |- przemieszczenia [- inne poczatkowej

- inne

Wartosci

niematerialne i

prawne

razem: 34 825,00 0,00 0,00 34.825,00

Z tego:

1) oprogramowanie 7.825.00 0,00 0,00 7.825,00

komputerowe

2) prawa autorskie 27 000,00 0,00 0,00 27.000,00

koncepcja rozwoju

przedsigbiorstwa

d) umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych: wzligr

Wyszezegolnienie | Dotychezaso | Zwigkszenie z Zmniejszenia z Stan na koniec

wedlug pozycji | we umorzenie | tytutu tytulu roku obrotowego

bilansowych na poczatek |- umorzen - sprzedazy umorzen
roku - likwidacji dotychezasowych
obrotowego

Umorzenie

warto$ci niemat, i

prawn,razem: 13 341,79 6.182,50 0,00 1952429

Z tego:

1) oprogramowanie
komputerowe 7041,79 782,50 0,00 7824.29

2) prawa autorskie
koncepcja rozwoju 6 300,00 5.400,00 0,00 11 700.00
przedsigbiorstwa

¢) dlugoterminowe aktywa ( inwestycje ) finansowe nie wystepuja
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2. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie .

Postanowieniem Sadu Rejonowego Wydzial T Cywilny w Gorlicach sygn.akt Co
521)05 z dnia 31 pazdziernika 2006 roku nabyte zostalo prawo wicczystego uzytkowania
dziatki o nr ewid.2346/8 o powierzchni 282 m?

Aktem notarialnym z dnia 03.11.2009 r. Repertorium A nr 2168/2009 nabyte zostalo
prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej :

- dzialka o nr ewidencyjnym 2346/11 o powierzchni 18,505 m?2
- dzialka o nr ewidencyjnym 2346/7 o powierzchni 1,071 m?

a) wartos¢ na poczgtek roku 428.386,54 71
b) wartos¢ na koniec roku 428.386,54 71

3. Wartos¢ poczatkowa nic amortyzowanych ( nie umarzanych ) srodkéw trwalych
uzywanych na podstawie uméw :

Umowa leasingu operacyjnego nr 0005214/2008/OPER/RZEC z dnia 31.08.2008 r.
dotyczy ciagnika MERCEDES ACTROS o wartosci netto 253.485,00 PLN,

Umowa leasingu operacyjnego (OH) NR 24628/Rz/09 z dnia 12.10.2009 r. dotyczy
samochodu SKODA OCTAVIA Il o warto$é netto — 54 887,70z

4. Wartosé zobowigzan wedlug budzetu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa
wlasnosci budynkéw i budowli

Podatek od nieruchomosci :

a) warto$¢ na poczatek roku 11.890,00 zi
b) warto$¢ na koniec roku 23.212,62

Aktem Notarialnym Repertorium A. numer 2637/2004 z dnia 28 maja 2004 roku
nabyte zostalo prawo wlasnosci nieruchomosci polozonej w Bieczu obejmujacej dzialke
numer 2346/2 o powierzchni 7 161 m2  oraz budynki i budowle na niej posadowione .

Postanowieniem Sadu Rejonowego Wydzial I Cywilny w Gorlicach sygn.akt Co
521)05 z dnia 31 pazdziernika 2006 roku nabyte zostalo prawo wieczystego uzytkowania
dziatki o nr ewid.2346/8 o powierzchni 282 m? .

Aktem notarialnym z dnia 03.11.2009 r. Repertorium A nr 2168/2009 nabyte zostalo
prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej :
- dzialka o nr ewidencyjnym 2346/11 o powierzchni 18 505 m?
- dzialka o nr ewidencyjnym 2346/7 o powierzchni 1071 m2

Zgonie z ustawa o podatkach i oplatach lokalnych okreslono podstawe opodatkowania

1) powierzchnia gruntéw 27019 m?
2) powierzchnia uzytkowa budynkow 1.618
3) budowle ( warto$¢ ) 146 320,00 zi

Kwota podatku od nieruchomosci wyliczona wedlug stawek zgodnie z uchwaly Rady
Miejskiej w Bieczu .
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5. Struktura wlasnoSci kapitalu podstawowego ( zakladowego )

L.p. | Nazwa firmy lub imi¢ | Liczba udzialow | Wartosé
i nazwisko wspolnika nominalna
udzialow
1. | Dariusz Kurpiowski 791 791 000.00
2. | Kazimierz Szot 560 560 000,00
3. | Tomasz Sierakowski 542 542 000,00
4. | Zbigniew Lipieta 542 542 000,00
5. | Witold Osadca 233 233 000,00
6. | Krzysztof Olbrycht 117 117 000,00
7. | Beata Olbrycht 117 117 000,00
8. | Krzysztof Trochim 27 27 000,00
9. | SASKIA Sp. z 0.0. 231 231 000,00
Razem 3160 3 160 000,00

6. Informacja o kapitalach ( funduszach ) zapasowych i rezerwowych

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym Spotki w 2011 roku jest czgscig

sprawozdania finansowego .

7. Propozycja podzialu zysku bilansowego / pokrycia straty bilansowej za rok

obrotowy 2011

a) podzialu zysku bilansowego na kwotg

53 102,71 z
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8. Informacje o stanie rezerw:
W spilee BIOFACTORY nie utworzono w roku 2011 rezerw.

9. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$é naleznoSci:

wzligr

Wyszezegdlnienie
odpiséw

Warto$¢ na

poczgtek
roku

Zwigkszenia

Zmniejszenia:
-rozwiazanie
-wykorzystanie

Wartosé na
koniec roku

Odpisy aktualizujace
naleznosci

~ razem:

Z tego odpisy
aktualizujgce:

133 651,71

40 608,14

2 709,32

171 550,53

1) naleznosci od
dhuznikéw postawionych
W stan

likwidacji lub upadiogci
(do wysokosci nie
objetej gwarancja lub
innym zabezpieczeniem)

2.709,32

2709,32

0,00

2) naleznosci od
diuznikéw w przypadku
oddalenia wniosku o
ogloszenie upadiosci,
gdy majatek dluznika nie
wyslarcza na ich splate

3) naleznosci
kwestionowane przez
diuznikéw

125.987,03

125.987,03

4) naleznosci w
réwnowartosci kwot je
podwyzszajacych, co do
ktorych uprzednio
dokonano odpisow
aktualizujgeych w
wysokoscei tych kwot

S)naleznosci
przeterminowane lub
nie- 0 znacznym stopniu
nieéciggalnosci

4 955,36

40 608,14

0,00

45 563.50

16
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hil

10. Podzial zobowigzan dlugoterm. wedlug pozycji bil oy fym do dnia 20 przewidywanym umows o okresie splaty

Wyszczegdlnienie | Razem zobowiazania na: | z tego zobowigzania platne :
bl do 1 rok j 1 rokudo3 1 i 3 roku do 5 265 1
diugoterminowych 0 1 roku powyzej 1 roku do 3 lat l;::wyiej roku powyzej 5 lat
tug bi ¢ = - = =
Tedkug hilkoss poczatek koniec roku | poczatek | koniec | poczatel koniec roku | poczatek | koniec poczatek | koniec
roku roku roku | roku roku roku roku roku

1.Zobowiazania
diugoterminowe
razem , | 107 672,00 | 1 585 046,00 0,00 0,00 [ 107 672,00 | 470 968.00 - 1305 712,00

ztego :

1) zobowigzania | 76 672,00 0,00 -
wobec jednostek
powiazanych

2) zobowigzania
wobec pozostatych
jednostek , | 31 000,00 | 1 585 046,00 0,00 | 0,00 3100000 470968,00 - 305 712,00
jednostek tego :
a)kredyty i
pozyczki

808 366,00

76 672,00 0,00 - - - -

808 366.00

31 000,00 | 1585 046,00 0,00 | 0,00 31000,00 | 470968,00 - 1305 712,00

808 366,00

b) tytuhu emisji
diuznych papierdw
warto§ciowych

¢) inne
zobowiazania
finansowe

d) pozostale
zobowiazania

Hlug inowe
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11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych:

wzligr
Wyszczegdlnienie Stan wartosci na
Poczatek Koniec roku
roku

1. Czynne rozliczenia migdzyokresowe
kosztow dzialalnosci operacyjnej i kosztow - -
finansowych:

z tego z tytulu:

2.Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
dzialalnoéci operacyjnej i kosztow = 56 000.00
finansowych, w tym:
- koszty wejscia na gielde 24 000,00
- koszty opracowania projektu UE 32 000,00

3. Przychody podlegajace rozliczaniu w czasie: = =
z tego z tytulu :

4. Aktywowanie ujemnej przejsciowe]j roznicy = =
podatku dochodowego.

5. Inne bierne rozliczenia migdzyokresowe:
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12. Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem rodzaju)

Wyszczegolnienie zobowigzan wedlug
ich rodzajow

Forma zabezpieczenia

Stan ( wartos¢ ) na :

poczatek
roku

koniec roku

Zobowigzania razem :
7 tego zobowiazania wedtug ich rodzajoéw
a) kredyt krotkoterminowy w rachunku

biezacym udzielony przez BS Biecz
( umowa nr 755/2011/30077770

- hipoteka umowna lgczna do
sumy 500.000,- na
nieruchomosci wraz z cesjg
- przewlaszczenie suszarni
kontenerowej do drewna
~EKOPOL"

- upowaznienie do pobrania
§rodkow z rachunku

- pelnomocnictwo do
dysponowania srodkami na
rachunku biezacym

544 600,00

300.000,00

2 240 502,00

284.000,00

b)kredyt udzielony przez BS Biecz
(umowa 610/2010/30077770 )

- zastaw rejestrowy na wozku
widlowym CPQ oraz traku
WODO MIZER

- upowaznienie do pobrania
srodkdéw z rachunku

49 600,00

31 000,00

=)kredyt udzielony przez BS Biecz
(umowa 35/2011/30077770 )

- hipoteka umowna kaucyjna
laczna do kwoty najwyzszej
2 000 000,-na nieruchomosci
KW NS1G/61835/9,
NS1G/59193/9,
NS1G/53414/4,
NS1G/53414/3 polozonej w
Bieczu

- upowaznienie do
dysponowania $rodkami na
rachunku biezgcym ,

- cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe] majgtku
Firmy

0.00

893 095.00

18
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d) kredyt udzielony przez BS Biecz
(umowa 226/2011/30077770 )

- hipoteka umowna laczna do
sumy 700 000,- na
nieruchomosci KW
NS1G/61835/9,
NS1G/59193/9,
NS1G/53414/4,
NS1G/53414/3 polozonej w
Bieczu

- pelnomocnictwo do
dysponowania srodkami na
rachunku biezacym

0,00 | 378 810,00

) kredyt udzielony przez BS Biecz
(umowa 781/2011/30077770 )

- hipoteka umowna laczna do
sumy 700 000.- na
nicruchomosci KW
NS1G/61835/9,
NS1G/59193/9,
NS1G/53414/4,
NS1G/53414/3 polozonej w
Bieczu

- pelnomocnictwo do
dysponowania srodkami na
rachunku biezacym

- Cesja praw z umowy
ubezpieczenia majatku Firmy

0,00 | 453597,00

f) gwarancje bankowe dotyczace umow
na zakup surowca w Nadlesnictwach

- przewlaszczenie suszarni
NARDI ETR-ALGL oraz pilo
- luparki

195 00,00 [ 200 000.00

13. Wykaz zobowiazan warunkowych (w tym udzielonych przez jednostke gwarancji i

porgczen takze wekslowych): wazligr

Rodzaj zobowiazan, Stan (wartos¢) na:

gwarancji, porgczen Poczatek roku Koniec roku
Zobowigzania warunkowe
ogdlem: 0,00 0,00

19
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n
1. Struktura rzeczowa i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw ze sprzedazy
produktow, ushug i towardw: wzligr
Przychody ze sprzedazy netto Z tego
(bez VAT) Sprzedaz krajowa Sprzedaz na eksport

Razem przychody ze
sprzedazy netto: 4692 637,90 1 440 447,51
Z tego:

1) produkiow 4 405 731,89 1440 391,14

2) uslug 43 167,69 -

3) towarow i materialow 227 737,32 56,37

4) Srodkoéw trwalych 16 001,00 -

2. Wysoko&¢ i wyjasnienie przyezyn odpisow aktualizujgcych érodki trwale:
W 2011 roku obrotowym Spélka nie dokonywala odpiséw aktualizujacych wartosé
srodkow trwalych ,
3.Wysokosé odpisdw aktualizujgcych warto$é zapaséw razem :
W 2011 roku obrotowym Spétka nie dokonywala odpisow aktualizujacych wartosé
Zapasow .
4.Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku

obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nast¢pnym: wzligr

W roku obrotowym 2011 nie zaniechano zadnego rodzaju dzialalnoscei. Nie przewiduje si¢
tez zaniechania w nast¢pnym roku obrotowym.

20
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5. Rozliczenie gléwnych pozycji réznigeych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od osGb prawnych od wyniku finansowego brutto ( zysku lub straty
brutto ):
wzligr
Réznice trwatle | nietrwate miedzy wynikiem finansowym
a podstawg opodatkowania

Zysk brutto 53102,71

Roznice trwale
1. Koszty i straty ksiggowe nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu
a) wydatki na rzecz organow stanowiacych z wyjatkiem wynagrodzen -
b) odsetki za zwloke z tytulu nieterminowych
wplat zobowigzan budzetowych 322351
c) zakup uslug gastronomicznych -
d) kara pienigzna nalozona w postepowaniu administarcyjnym 9 567,51

Razem réznice trwate 12791,02
Zysk brutto po uwzglednieniu réznic trwalych 65 893,73
Roznice przejsciowe

1. Przychody | zyski ksiegowe przejéciowo nie stanowigce przychodu podatkowego
a) przychody powstale poprzez zminiejszenie

odpiséw aktualizujgcych =
b) réznice kursowe z wyceny bilansowej
2010r. 137459
2011 r. - 793044
2. Koszty | straty ksiegowe przej$ciowo nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow

a) odpisy aktualizujgce naleznosci 40 608,14

b) nie wyplacone wynagrodzenie za XIl 2011 -

¢) nie zaplacone skfadki ZUS za XI.XIl 2011 9213,16

d) ujemne roznice kursowe z wyceny bilansowej

2010r. - 241128
2011 . 359,13

e) wplaty na PFRON -

f) nieprzekazane $rodki ZFSS 2011, 9 638,01
Razem réznice przej$ciowe 50 851,31
Zysk do opodatkowania 116 745,04

21
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6. Informacja o kosztach rodzajowych, w tym o kosztach wytworzenia produktow i
uslug na wlasne potrzeby (dotyczy jednostek sporzadzajacych wariant kalkulacyjny
rachunku zyskow i strat):

Nie dotyczy
Wyszczegdlnienie kosztow Koszty wedlug rodzajow za okres
poprzedni obrotowy
Razem koszty:
Z tego:
1)koszty operacyjne wg rodzajow:

a) amortyzacja

b) zuzycie materialéw i
energii

c) uslugi obce

d) podatki i oplaty

€) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia

spoleczne i inne
$wiadczenia

g) pozostate koszty
rodzajowe

2) koszty wytworzenia produktow i
uslug na wlasne potrzeby

7. Koszty wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie (Srodkéw trwalych na wlasne
potrzeby): 0,00 zl

8. Poniesione w roku obrotowym i planowane na rok nastepny naklady na nie
finansowe aktywa trwale:

Wyszczegolnienie Naklady
poniesione planowane
Naklady na nie finansowe
aktywa trwale — razem 0,00 0,00
- W tym na ochrong
srodowiska 0,00 0,00
22
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9. Informacja o zyskach i stratach nadzwyczajnych: wzligr
Wyszczegblnienie Razem Z tego
losowe ~ pozostale
1) Zyski nadzwyczajne 0,00
2) Straty
nadzwyczajne 0.00

10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyezajnych:
0,00 z

11

Objasnienie struktury érodkéw pienigznych do sprawozdania z przeplywu
§rodkéw pienigznych (pienigznych zl):

Wyszezegolnienie Stan na
poczatek roku koniec roku

Srodki pienigzne i inne krotkoterminowe
aktywa finansowe i razem, 481 242,61 106 436,85
z lego:
1) §rodki pienigzne w kasach 6794.26 3 268,16
2) srodki pienigzne na rachunkach bankowych 474 448 35 103 168.69
3) inne srodki pieniezne, np. Srodki pieni¢zne

w drodze 0,00 0,00
4) inne aktywa pienie¢zne 0,00 0,00

v

1. Informacja o przecigtnym zatrudnieniu w grupach zawodowych *):

przecietna liczba zatrudnionveh

Za rok poprzedni Za rok obrotowy
Wyszczegdlnienie wg grup zawodowych

Ogélem w tym Ogolem | wtym

kobiety kobiety
Zatrudnienie razem: 55,10 7,00 5425 | 600
z tego:
1) pracownicy na stanowiskach
bezposrednio produkeyjnych 39,43 3,00 38,58 3,0

*) Wykorzysta¢ do opracowania tabeli klasyfikacj¢ pracownikow wg grup zawodowych
Ministerstwa Pracy, Plac i Spraw Socjalnych lub GUS,
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Dodatkowe informacje i objasnienia

2) pracownicy obstugi 6,00 0,00 6.00 0.00
3) pracownicy kierownictwa 3,00 0.00 3,00 0,00
4) pozostali pracownicy 6,67 3,67 6,67 3.00

Z1ego

- urlopowani

- inni 6.67 3.67 6,67 3,00

2. Wynagrodzenia naliczone lgcznie z wynagrodzeniami wyplaconymi (naleznymi)

z zysku ezlonkom zarzgdu i rady nadzorczej:

wzligr
W roku
Wyszezegolnienie poprzednim obrotowym
Wynagrodzenia lacznie: 87 160.00 85 660,00
z tego wyplacone:
1) czlonkom zarzadu 80.160,00 80.160,00
2) czlonkom rady nadzorczej 7.000,00 5.500,00

3. Pozyezki i podobne $wiadczenia udzielone czlonkom zarzadu i rady nadzorezej:

wzligr
Nie udzielono
W roku
Wyszezegélnienie poprzednim Obrotowym
Udzielone pozyczki lacznie:
z tego:
1) cztonkom zarzadu:
B o ns xr xR DA L %
oy S DA evrivossons Y%
C)esvissnvssrasanssamrpysess BA: s venonsinor %
2) cztonkom rady nadzorczej
B) s iers v cresispaas st BB 5ueisuisins %
bYesiciciivasiinnvd st DR« svaaisesss %
(< P R O P e s Bl i Savevines %
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L. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyezqeych lat poprzednich ujetych w

Vv

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy:

W sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2011 roku do 31.12,2011 roku ujeto

wszystkie zdarzenia dotyczace roku obrotowego — 2011.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakic wystapily po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunkéw zyskow i strat:

Po dniu bilansowym nie wystapily zadne znaczace zdarzenia , ktore nie zostaly ujete w

sprawozdaniu finansowym .

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego, wywicrajace istotny wplyw na sytuacje
majjtkows, finansows, wynik finansowy oraz zmiany w kapitale wlasnym:

|
Wyszezegdlnienie zmian

Przyczyny zmian

Kwota wplywu
zmian na wynik finansowy,
aktywa lub kapital wlasny

1.Nie wystgpily

vh

3

*) poda¢ poz. sprawozdania (np. A.L.3)

6,7

Punkty 6 1 7 zgodnie z art. 48 pkt 2 Ustawy o rachunkowosci nie dotycza spotki

BIOFACTORY .

25
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1. WyraZenie niepewnosci mozliwosci dalszego kontynuowania dziatalno$ci jednostki
(jezeli niepewnos¢ wystgpuje) oraz jej charakterystyka.

2. Wskazanie korekt dokonanych w sprawozdaniu finansowym w zwiazku

&

z wystapieniem niepewnosci dalszej kontynuacji dzialalnodei:

3. Wskazanic podejmowanych lub planowanych dzialan w celu wyeliminowania
niepewnosci dalszej kontynuacji dzialalnosci.

Spolka BIOFACTORY nie korzystala z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych
ryzyka : kursowe , stop procentowych , cen surowedw .

Biecz, dnia 22.02.2012 r. Zarzad Podmiotu Gospodarczego
(micjsce i data sporzadzenia) PREZES
GLOWNY V.Y Z’:R&% -
......... mgr.ind Agnieaske Puetk .. .......... m”rlf‘ffxﬁufwfmcmm
(imig i nazwisko osoby sporzadzajacej) ( /-’
IS
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6 Zatgczniki

6.1 Odpis z witasciwego dla Emitenta rejestru

Identyfikator waydnudo: RP/405961/4/20120816102122 Stronal1z7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.08.2012 godz. 10:21:22
Numer KRS: 0000406961

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestrac)l w Krajowym Rejestrze Sadowym  |02.01.2012
Cstatni wpis ]Numu Wpisu 4 ]nm dokonania woisy 20.07.2012

Sygnatura akt KR.X11 NS-RE) KRS/9556/12/162

Oznaczenie sack SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SROOMIESCIA W KRAKOWIE , XII WYDZIAL GOSPODARCZY

' KRADOWEGO REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy pravine) SPOLKA AKCYINA
2 Numer REGON/NIP REGON: -—, NIP: 7331902297
3.5rma, pod ktdra spolia daala BIOFACTORY SPOLKA AKCYINA
4.Dane 0 wezedniefsze) rejestracsi —eee
5.Cry preedsstionea prowadsi drialainedd NIE
gospodarczy z mivymi podnectami ns
podstavie umowy spolki cywilnes?
6.Czy podmiot posiada status organizacy  |NIE
po2ytku publicznago?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Sieaziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, povaat GORLICKI, gmina BIECZ, miejsc, BIECZ
2 Adres ul. KAZIMIERZA WIELKIEGO, nr 21, lok, —-, misjse, BIECZ, ked 38-340, peczta BIECZ, kraj POLSKA
3.Adres pocaty elektronicane) BIURCAEBIOFACTORY.PL
4.Adres strony internetowe) WAV BIOFACTORY.PL

Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wplsdw

| Rubryka 4 - Informacje o statucie
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 Znianie 1 01.12.2011R, - STATUT AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ANNE
| MARSZAZEK, Z KAN. NOT. ‘W WARSZAWIE REP. A NR 3125/2011.

05.04.2012 R,, NOTARIUSZ ANNA MARSZALEK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, LA,
| RAKOWIECKA 41/14, REP, A NUMER 834/2012,

|20.06.2012 R., NOTARIUSZ PAWEL WIATER, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, UL,

| STARQWISLNA 83/5, REP, A NUMER 1612/2012, ZMIENIONO § 7 UST. 1

ODPOWIEDZIALNOSCLA W SPCLKE AKCYINA POD FIRMA BIOFACTORY SPOLKA AKCYINA,
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Brak wpisdw

Dziat 2
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{01, 29, Z, UPRAW/A POZOSTALYCH ROSLIN WIELOLETNICH

101, 30, 2, ROZMNAZANIE ROSLIN

01, 61, 2, DIALALNGSE USLUGCAVA WSPOMAGAIACA PRODUKCIE ROSLINNA

{01, 63, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA NASTEPUIACA PO ZBEORACH

02, 20, Z, POZYSKIWANIE DREANA

16, 10, Z, PRODUKCIA WYRGBOW TARTACZNYCH

16, 21, Z, PRODUKCIA ARKIUSZY FORNIROWYCH I PLYT 'WYKONARYCH NA BAZIE DREWNA

116, 22, 2, PRODUKCIA GOTOVACH PARKIETOW PODLOGOVAYCH

116, 23, 2, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW STCLARSKICH 1 CIESIELSKICH DLA
{BLOOWNICTWA

16, 24, Z, PRODUKC)A OPAXOV/AR DREWNIANYCH

116, 29, 2, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW 2 DREWNA; PRODUKCIA WYROBOW Z
| KORKA, SLOMY 1 MATERIALOW UZYW/ANYCH DO WYPLATANIA

35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE)

. 38, 12, Z, PRZESYLANIE ENERGII ELEKTRYCZNE)

135, 13, Z, DYSTRYBUCIA ENERGII ELEKTRYCZNE)

|35, 14, Z, HANDEL ENERGIA, ELEKTRYCZNA

135, 30, 2, WYTVWARZANIE [ ZACPATRYWANIE W PARE WOONA, GORACA WOOE [ POWIETRZE
| DO LKEADOW KLIMATYZACYNYCH

142, 21, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOVIA RUROCIAGOW PRZESYLOWYCH 1 SIECT
|ROZDZIELCZYCH

142, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINII TELEKOMUNIKACYINYCH [
| ELEXTROENERGETYCZNYCH

43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACI ELEKTRYCZNYCH

143, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACIT 'WODNO-KANAMIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH 1
| KLIMATYZACYINYCH

{46, 13, 2, DZIALALNOSE AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA DREWNA [ MATERIALOW

168, 20, Z, WYNAIEM ! ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAME WLASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

01.01.2011 - 31,12.2011

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2011 - 31.12.2011
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Btakw

wpisﬁw

data sporzadzenia wydruku 16.08.2012
adres strony Intemetowe], na ktdre) s3 dostepre Informacie z rejestru; hatps://ems.ms.gow.pl
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych

§$1

$2

uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu Spotki nie
zarejestrowanych przez sqd

Statut

BIOFACTORY Spotka Akcyjna

POSTANOWIENIA OGOLNE

Spotka dziata pod firmg BIOFACTORY Spétka Akcyjna.
Spotka moze uzywac skrétu firmy BIOFACTORY S.A.

Spotka moze uzywac wyrézniajgcego jq znaku graficznego.

Siedzibg Spoftki jest miasto Biecz w powiecie gorlickim, w wojewddztwie matopolskim.

$3

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

$4

$5

Spotka powstata z przeksztatcenia spotki BIOFACTORY z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spotke BIOFACTORY Spotka Akcyjna.

Zatozycielami Spotki sq wspdlnicy przeksztatconej spotki BIOFACTORY Spdtka z o.o., tj.:
Kazimierz Szot, Dariusz Kurpiewski, Tomasz Sierakowski, Zbigniew Lipieta, Witold Osadca,
Krzysztof Olbrycht, Beata Olbrycht, Krzysztof Trochim, SASKIA sp. z o.0 z siedzibg w
miejscowosci Lipowo.

Spotka dziata na terenie Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

Spdtka moze tworzyc i znosi¢ oddziaty, filie i przedstawicielstwa na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej oraz poza jej granicami, a takze przystepowac do innych spdtek zarédwno z siedzibg na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej jak i poza jej granicami.

At
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1.
$6

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOtKI

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest:

a)
b)
c)
d)
e)
/)
9)
h)
i)
J)
k)

l)

(PKD 01.29.Z) uprawa pozostatych roslin wieloletnich,

(PKD 01.30.Z) rozmnazanie roslin,

(PKD 01.61.2) dziatalnos¢ ustugowa wspomagajqca produkcje roslinng,

(PKD 01.63.2) dziatalnos¢ ustugowa nastepujgca po zbiorach,

(PKD 02.20.2) pozyskiwanie drewna,

(PKD 16.10.2Z) produkcja wyrobow tartacznych,

(PKD 16.21.7Z) produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna,

(PKD 16.22.2Z) produkcja gotowych parkietéw podfogowych,

(PKD 16.23.2Z) produkcja pozostafych wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,
(PKD 16.24.Z) produkcja opakowarn drewnianych,

(PKD 16.29.Z) produkcja pozostatych wyrobdw z drewna, produkcja wyrobdw z korka, stomy i
materiatéw uzywanych do wyplatania,

(PKD 35.11.Z) wytwarzanie energii elektrycznej,

m) (PKD 35.12.Z) przesytanie energii elektrycznej,

n) (PKD 35.13.Z) dystrybucja energii elektrycznej,

o) (PKD 35.14.Z) handel energiq elektryczng,

p) (PKD 35.30.Z) wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcq wode i powietrze do
uktaddw klimatyzacyjnych,

q) (PKD 42.21.Z) roboty zwigzane z budowq rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych,

r) (PKD 42.22.Z) roboty zwigzane z budowq linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

s) (PKD 43.21.Z) Wykonywanie instalacji elektrycznych,

t) (PKD 43.22.Z) Wpykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych,

u) (PKD 46.13.Z) dziatalnos¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazq drewna i materiatow
budowlanych,

v) (PKD 46.73.Z) sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia
sanitarnego,

w) (PKD 68.20.Z) wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

»
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. KAPITAt ZAKEADOWY | AKCIE

$7

$8

$9

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 3.804.000 zt (trzy miliony osiemset cztery tysigce ztotych) i
dzieli sie na:
a) 1.580.000 (stownie: milion piecset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii

A
b) 322.000 (stownie: trzysta dwadziescia dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ztote).

Akcje w Spdfce mogq byc¢ zaréwno imienne, jak i na okaziciela. Akcje imienne mogq byc
zamieniane na akcje na okaziciela.

Akcje Spotki mogqg byc¢ umarzane na zasadach okreslonych w przepisach Kodeksu spdtek
handlowych. Umorzenie dobrowolne akcji wymaga pisemnej zgody (lub wniosku)
akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone.

Uchwate w sprawie umorzenia akcji, w tym warunki i tryb umorzenia podejmuje Walne
Zgromadzenie.

Spdétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem

pierwszeristwa.

IV. ORGANY SPOtKI

$10

Organami Spotki sq:

A. Walne Zgromadzenie,

B. Rada Nadzorcza,

C. Zarzqd.

A. WALNE ZGROMADZENIE

$11

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne.

Art Capital
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§12

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd Spétki z wtasnej inicjatywy, na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej Ilub na pisemny wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych przynajmniej jedng dwudziestq kapitafu zaktadowego.

3. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Ilub co
najmniej potowe ogdfu gtosow w spofce mogq zwotal nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajq przewodniczqcego tego zgromadzenia.

4. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrod osob obecnych na Zgromadzeniu wybiera sie
przewodniczgcego Zgromadzenia. W przypadku nieobecnosci Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej na Walnym Zgromadzeniu lub nie wskazania osoby do jego otwarcia,
Walne Zgromadzenie otwiera akcjonariusz posiadajgcy najwyzszy procent akcji w
kapitale zaktadowym Spdtki lub osoba reprezentujqca takiego akcjonariusza.

Walne Zgromadzenie odbywa sie w Bieczu, Warszawie lub w miejscowosci Opacz-Kolonia w

wojewddztwie mazowieckim.

$13
1. Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje uchwaty w sprawach zastrzezonych do jego
kompetencji w Kodeksie spdtek handlowych, innych przepisach prawa, w tym w
sprawach okreslonych ponizej:
a) zmiana Statutu Spotki, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego oraz zmiana
przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,
b) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
c¢) podejmowanie uchwat w przedmiocie podziatu zysku lub pokrycia strat, ustalenie dnia
dywidendy oraz ustalenie terminu wyptaty dywidendy,
d) udzielenie absolutorium cztonkom Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowiqgzkdw,
e) emisja obligacji zamiennych na akcje i obligacji z prawem pierwszeristwa,
f) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalenie ich wynagrodzenia,
g) rozwigzanie i likwidacja Spotki.
2. Nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
3. Z zachowaniem wtasciwych przepisow prawa istotna zmiana przedmiotu
przedsiebiorstwa Spotki moze nastqpi¢ bez obowiqgzku wykupu akcji. Uchwata
Walnego Zgromadzenia musi by¢ powzieta wiekszosciq 2/3 gtosow przy obecnosci
0s0b reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Art (
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§14
1. Porzgdek obrad Walnego Zgromadzenia jest ustalany przez Zarzqd.
2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogq Zqdac umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzqdku obrad
Walnego Zgromadzenia.
B. RADA NADZORCZA
§15
1. Rada Nadzorcza Spétki liczy od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkow; przy czym jezeli
Spotka bedzie spotkqg publiczng Rada Nadzorcza liczy od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu)
cztonkdw; liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.
2. Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
3. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani
sq na okres wspdlnej kadencji.
4. Cztonek Rady Nadzorczej sktada rezygnacje na pismie Spofce reprezentowanej przez
Zarzqgd pod adresem siedziby Spofki.
§16
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnosciqg Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezq w szczegdlnosci nastepujgce sprawy:
a) ocena sprawozdania finansowego,
b) ocena sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz wnioskow Zarzqdu co do podziatu
zysku lub pokrycia strat,
c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw
czynnosci, o ktérych mowa w pkt (a) i (b),
d) powofywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzqdu oraz zawieranie umow z Cztonkami Zarzqdu
oraz ustalanie ich wynagrodzenia,
e) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddéw poszczegdlnych cztonkéw Zarzgdu lub
catego Zarzqdu,
f) wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki, -
g) wyrazanie zgody na dokonanie przez Zarzqd nabycia, zbycia wtasnosci nieruchomosci, udziatu
w hieruchomosci lub uzytkowania wieczystego,
h) udzielanie zgody Zarzqgdowi na emisje obligacji, z wyjgtkiem obligacji zamiennych na akcje i
obligacji z prawem pierwszerstwa,

»
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i)

J)

k)

l)

udzielanie zgody Zarzqdowi na zawarcie umowy o subemisje, o ktorych mowa w przepisach
prawa o obrocie instrumentami finansowymi,

udzielanie zgody na nabycie srodkdw trwatych, w tym niematerialnych i finansowych, za cene
przewyzszajgcq 70.000,00 zt (siedemdziesigt tysiecy ztotych), w tym na podstawie umow
leasingu i umow o podobnym charakterze,

udzielanie zgody na zacigganie przez Spétke zobowigzan wyzZszych niz 500.000,00 zt (piecset
tysiecy ztotych),

inne sprawy,

m) wykonywanie innych zadarn okreslonych w niniejszym Statucie i odnosnych przepisach

Kodeksu Spotek Handlowych.

3. Organizacje i sposéb wykonywania czynnosci Rady Nadzorczej okresla uchwalony
przez Rade Nadzorczq regulamin.

4. W celu wykonywania czynnosci okreslonych w niniejszym paragrafie Statutu
Rada Nadzorcza uprawniona jest do dokonywania kontroli wszystkich dziatow
pracy Spotki, badania ksiqg i innych dokumentdéw oraz Zzqdania od Zarzqdu i
pracownikow Spotki sprawozdan i wyjasnien.

5. Oswiadczenia kierowane do Rady Nadzorczej pomiedzy posiedzeniami sktadane
sq Przewodniczgcemu Rady, a gdy jest to niemozliwe, Wiceprzewodniczgcemu
Rady lub jej Sekretarzowi.

6. Umowy z cztonkami Zarzqdu zawiera w imieniu Spdtki z ramienia Rady
Nadzorczej upowazniony przez nig cztonek Rady, na podstawie uchwaty Rady

Nadzorczej.
$17

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w razie potrzeby, ale nie rzadziej niz trzy
razy w roku obrotowym.

2. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej.

3. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwotac posiedzenie Rady takze
na pisemny wniosek Prezesa Zarzqdu lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie
powinno odby¢ sie nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) tygodni od chwili ztozenia
whniosku.

§18
1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest dokonanie zawiadomienia kazdego z jej
cztonkow oraz obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej potowy cztonkdw Rady Nadzorczej, w
tym Przewodniczgcego lub Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.
2. Zawiadomienie cztonkéw Rady Nadzorczej nastepuje listem poleconym, telefaksem lub pocztg
elektroniczng z potwierdzeniem jego nadania o planowanym posiedzeniu co najmniej na 7 dni
Art [ !
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$19

przed planowanym terminem posiedzenia. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej
nalezy skierowac na adres wskazany Spofce przez cztonka Rady Nadzorczej. W zaproszeniu na
posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy oznaczy¢ miejsce, dzien, godzine i porzgdek obrad
posiedzenia. W nagtych przypadkach Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, moze zarzqdzi¢ inny
sposob i termin zawiadomienia cztonkow Rady o dacie posiedzenia. W takim przypadku
uchwaty sq wazne gdy w gtosowaniu brato udziat 4/5 cztonkéw Rady Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogq by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Podjecie uchwaty w tym trybie
wymaga uprzedniego przedstawienia projektu uchwaty, wraz z uzasadnieniem projektu oraz
uzasadnieniem zastosowania tego trybu jej podjecia, wszystkim cztonkom Rady.

Cztonek Rady Nadzorczej moze oddac¢ swdj gtos na pismie za posrednictwem innego czfonka
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledngq wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownosci
gtosow decyduje gtos Przewodniczgcego Rady.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sq protokotowane.

Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegdlnych czynnosci nadzorczych, w trybie art. 390 Kodeksu spotek handlowych.

Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorczg przez gtosowanie oddzielnymi grupami,
cztonkowie Rady wybrani przez kazdg z grup mogq delegowac jednego cztonka do statego
indywidualnego  wykonywania czynnosci nadzorczych. Cztonek Rady Nadzorczej
oddelegowany przez grupe Akcjonariuszy do statego petnienia nadzoru powinien sktadac
Radzie Nadzorczej szczegdtowe sprawozdania z petnionej funkcji.

C. ZARZAD

$20

1. Zarzqd Spotki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdw i sktada sie z Prezesa Zarzqdu, a w
przypadku wieloosobowego sktadu Zarzqdu z Prezesa i Wiceprezeséw Zarzqdu.

2. Kadencja Zarzqdu trwa 5 (piec) lat.

3. Zarzqd powotywany jest przez Rade Nadzorczqg. Rada Nadzorcza ustala ilos¢ cztonkdéw Zarzgdu.

4. Cztonek Zarzqdu sktada rezygnacje z petnienia funkcji na pismie Radzie Nadzorczej pod adresem
siedziby Spoftki.

$21

1. Zarzqd prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spotke we wszelkich czynnosciach
sqdowych i pozasqdowych.
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2. Spdtke reprezentuje kazdy cztonek Zarzqdu samodzielnie.

§22

Uchwaty Zarzgdu wieloosobowego zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gfosow obecnych cztonkdw
Zarzgdu, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidfowo zawiadomieni o posiedzeniu. W razie rownej
ilosci gtoséw decydujqcy jest gtos Prezesa Zarzqgdu.

$23

Szczegdtowe zasady dziatania oraz tryb podejmowania decyzji okresla Regulamin Zarzqdu uchwalony
przez Zarzqd i zatwierdzony przez Rade Nadzorczq. Nieuchwalenie przez Zarzqd lub niezatwierdzenie
przez Rade Nadzorczq Regulaminu Zarzqdu nie ma wptywu na waznos¢ prac, dziatania i obrad
Zarzgdu lub uchwat podejmowanych przez Zarzqd.

V. RACHUNKOWOSC SPOKI

$24

1. Spdtka moze tworzyc fundusze i kapitaty rezerwowe, w tym kapitat zaktadowy, zapasowy oraz
pozostate kapitaty rezerwowe.

2. Spdtka moze tworzyc¢ i znosi¢ uchwatq Walnego Zgromadzenia, na poczgtku i w trakcie roku
obrotowego, inne kapitaty oraz fundusze celowe. O przeznaczeniu tworzonych kapitatéw i
funduszy celowych decyduje Walne Zgromadzenie.

3. Walne Zgromadzenie dokonuje odpisow z zysku na kapitat zapasowy w wysokosci co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jednej trzeciej
czesci kapitatu zaktadowego.

$25

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, z tym Ze pierwszy rok obrotowy koriczy sie z dniem 31
grudnia roku kalendarzowego, w ktérym Spdtka zostata przeksztatcona.

§26

1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegfego rewidenta, ktdry zostaf przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgji.

2. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

3. Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w czesci wytqczy¢ zysk do podziatu przeznaczajgc go
na fundusze lub inne kapitaty Spotki.
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4. Zarzgd jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy
przewidywanej na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajgce na

wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§$27

W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem majqg zastosowanie odpowiednie przepisy

Kodeksu Spotek Handlowych i inne bezwzglednie obowiqzujgce przepisy prawa.

Definicje i objasnienia skrotow

»Akcje 1.580.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2 zt kazda oraz
Wprowadzane” 322.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2 zt kazda
»ASO” Alternatywny System Obrotu prowadzony przez GPW

,Cena Emisyjna”

ostateczna cena emisyjna, po ktérej Inwestorzy nabyli Akcje Oferowane

,Dokument
Informacyjny”

,DOKUMENT INFORMACYJINY SPOLKI Biofactory SA SPORZADZONY NA POTRZEBY
WPROWADZENIA AKCJI SERII A ORAZ AKCJI SERII B DO OBROTU NA RYNKU
NEWCONNECT PROWADZONYM JAKO ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU PRZEZ GIELDE
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A’ - ninigjszy dokument zwigzany z
ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW

,Dzien Roboczy”

dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng

,Emitent”, ,Spoétka”

Biofactory S.A. z siedzibg w Bieczu

»GPW” Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

,KDPW” Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

,KNF” Komisja Nadzoru Finansowego

,Kodeks Spotek ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037, z

Handlowych”, ,ksh”

pdin. zm.)

»,Koordynator Ofert
y’ ,Art Capital”,

Art Capital Sp z 0.0. z siedzibg w Krakowie

»Autoryzowany

Doradca”

NewConnect rynek akcji w ramach ASO prowadzony przez GPW
,Oferta” subskrypcja prywatna Akcji Oferowanych

,Organizator ASO”

GPW

,Prawo Dewizowe”

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178, z pézn. zm.)

»Umowa Objecia”

umowa objecia Akcji Oferowanych
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,Ustawa o Obrocie”

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz.
1538, z pdin. zm.)

,Ustawa o Ofercie”

ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2009r. Nr 185, poz. 1439)

,Ustawa o PIT”

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U. z 1991r.,
Nr 80, poz. 350 z pézi. zm.)

,Ustawa o CIT”

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z
1992r., Nr 21, poz. 86 z pdin. zm.)

,Ustawa o PCC”

ustawa z dnia 9 wrzesnia 2009 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U. z
2000r., Nr 86, poz. 959 z p6zi. zm.)

,Ustawa o OKiK

ustawa z dnia 16 lutego 2007 o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2007r., Nr
50, poz. 331 z pdzn. zm.)

,Ustawa Prawo
Bankowe”

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. prawo bankowe (Dz.U. z 1997r., Nr 140, poz.939 z pdin.
zm.)

,Wstepna Alokacja”

proces wyboru Inwestorow, ktérym zostang przestane Zaproszenia oraz ustalenie liczby
Akcji Oferowanych, ktore ci Inwestorzy bedg mogli objgé

»,Zamkniecie ostatni dzien podpisywania Uméw Objecia
Oferty”
,Zarzad” Zarzad Biofactory S.A. z siedzibg w Bieczu
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